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Стейблкоины в международных 
расчётах и их влияние на валютные рынки 

Аннотация. Современная трансформация глобальной финансовой системы характеризуется 

стремительным ростом использования стейблкоинов в международных расчетах, что 

обусловлено необходимостью повышения эффективности трансграничных платежей в 

условиях цифровизации экономики и геополитической фрагментации традиционных 

финансовых каналов. Исследование посвящено комплексному анализу роли стейблкоинов в 

современной системе международных расчетов и их воздействия на валютные рынки через 

призму технологических, регуляторных и геоэкономических факторов. Предметом 

исследования выступают механизмы функционирования стейблкоинов в трансграничных 

платежах, их влияние на валютную структуру международных расчетов и трансформацию 

традиционных платежных систем. Рассматриваются технологические основы эмиссии и 

обращения стейблкоинов на различных блокчейн-платформах, включая Ethereum, Tron и 

Solana, анализируется эволюция регуляторных подходов от жесткого ограничения к созданию 

комплексных правовых рамок в различных юрисдикциях. Анализ статистических данных 

демонстрирует экспоненциальный рост объемов транзакций в стейблкоинах, достигших 

32 триллионов долларов в 2024 году, при этом около 6 триллионов долларов приходится на 

платежные операции, что составляет 3 % от общего объема глобальных трансграничных 

платежей. Выявлены ключевые факторы, способствующие интеграции стейблкоинов в 

международную платежную инфраструктуру: снижение транзакционных издержек на 80 % по 

сравнению с традиционными методами, практически мгновенное расчетное время, 

функционирование в режиме 24/7, прозрачность операций на базе блокчейна. Разработанная 

модель влияния стейблкоинов на валютные рынки демонстрирует механизмы усиления 

долларовой гегемонии через доминирование USD-привязанных стейблкоинов, составляющих 

99 % рынка, при одновременном создании альтернативных каналов для обхода традиционной 

банковской системы. Научная новизна исследования заключается в выявлении двойственного 

характера влияния стейблкоинов на международную валютную систему, где технологические 
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инновации одновременно укрепляют позиции доллара США и создают предпосылки для 

фрагментации глобальной финансовой архитектуры. Практическая значимость работы 

определяется возможностью применения полученных результатов для формирования 

стратегий адаптации финансовых институтов к новым реалиям цифровых платежей и 

разработки регуляторных подходов к интеграции стейблкоинов в национальные платежные 

системы. 

Ключевые слова: стейблкоины; международные расчеты; трансграничные платежи; 

валютные рынки; USDT; USDC; блокчейн; цифровые активы; долларовая гегемония; регулирование 

криптоактивов; MiCA; платежная инфраструктура; центральные банки цифровых валют 

 

Введение 

Глобальная финансовая система переживает фундаментальную трансформацию, 

обусловленную конвергенцией технологических инноваций, геополитических сдвигов и 

эволюции регуляторных подходов к цифровым активам, при чем особую актуальность 

приобретает феномен стейблкоинов как нового класса платежных инструментов, способных 

радикально изменить архитектуру международных расчетов и структуру валютных рынков.1 

Статистические данные свидетельствуют об экспоненциальном росте использования 

стейблкоинов в трансграничных платежах, где общий объем транзакций достиг 32 триллионов 

долларов США в 2024 году, при этом примерно 6 триллионов долларов, или 3 % от общего 

объема глобальных трансграничных платежей в 195 триллионов долларов, приходится 

непосредственно на платежные операции, что демонстрирует переход от экспериментальной 

фазы к масштабному практическому применению.2 

Современные исследования в области цифровых финансовых инструментов указывают 

на формирование качественно новой парадигмы международных расчетов, где стейблкоины 

выступают не просто как альтернативный платежный механизм, но как катализатор системных 

изменений в глобальной финансовой архитектуре, при чем согласно прогнозам экспертов 

BVNK, в течение следующих пяти лет доля стейблкоинов в глобальных трансграничных 

платежах может увеличиться с текущих 3 % до 20 %, что представляет собой рынок объемом 

60 триллионов долларов.2 Институциональное признание стейблкоинов как легитимного 

платежного инструмента подтверждается активным участием традиционных финансовых 

организаций в разработке блокчейн-решений, включая создание Visa Tokenized Asset Platform, 

партнерство Worldpay с BVNK для обеспечения расчетов в стейблкоинах, а также заявленные 

планы Bank of America по выпуску собственного стейблкоина, что свидетельствует о 

конвергенции традиционной и цифровой финансовой инфраструктуры.3 

Актуальность темы исследования определяется совокупностью взаимосвязанных 

факторов, формирующих новые вызовы и возможности для участников международных 

финансовых рынков и регуляторов в условиях цифровой трансформации глобальной 

экономики. 

Во-первых, кризис эффективности традиционных систем международных расчетов, 

характеризующийся высокими транзакционными издержками, составляющими в среднем 

 
1  Fireblocks. Global Insights: Stablecoin Payments & Infrastructure Trends. — [Электронный ресурс]. URL: https://ww

w.fireblocks.com/report/state-of-stablecoins/ (дата обращения 02.09.2025). 

2 Blockchain in cross-border payments: 2025 guide. — [Электронный ресурс]. URL: 

https://www.bvnk.com/blog/blockchain-cross-border-payments (дата обращения 02.09.2025). 

3 The state of stablecoins in cross-border payments: 2025 primer. — [Электронный ресурс]. URL: 

https://www.fxcintel.com/research/reports/ct-state-of-stablecoins-cross-border-payments-2025 (дата обращения 02.09.2025). 
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6,2–6,3 % для розничных переводов согласно данным Всемирного банка, длительными сроками 

проведения операций, достигающими нескольких дней для корреспондентских платежей, и 

ограниченной доступностью для значительной части населения развивающихся стран создает 

объективные предпосылки для поиска альтернативных решений на базе технологии 

распределенных реестров.4 

Во-вторых, геополитическая фрагментация глобальной финансовой системы, 

усилившаяся после введения масштабных санкционных режимов и отключения ряда стран от 

системы SWIFT, стимулирует поиск альтернативных каналов для проведения международных 

расчетов, где стейблкоины представляют собой технологически нейтральную инфраструктуру, 

функционирующую вне традиционных корреспондентских сетей и способную обеспечить 

непрерывность трансграничных платежей в условиях политической турбулентности.5 

В-третьих, регуляторная эволюция в ведущих юрисдикциях от фрагментарных 

ограничений к созданию комплексных правовых рамок для функционирования стейблкоинов, 

включая вступление в силу европейского регулирования Markets in Crypto-Assets (MiCA) в 

2024 году, принятие в США законов STABLE Act и GENIUS Act в 2025 году, а также 

разработку национальных регуляторных режимов в Сингапуре, Гонконге и Японии, создает 

институциональную основу для масштабирования использования стейблкоинов в легальной 

экономике.6 

Научная проблема заключается в недостаточной теоретической проработанности 

механизмов влияния стейблкоинов на структуру и динамику международных валютных 

рынков, отсутствии комплексных моделей оценки системных рисков, связанных с 

масштабированием использования частных цифровых валют в глобальных расчетах, а также в 

неопределенности долгосрочных последствий конкуренции между стейблкоинами, центральными 

банковскими цифровыми валютами и традиционными платежными системами для международной 

валютной системы. 

Объектом исследования выступает система международных расчетов и валютные рынки 

в условиях цифровой трансформации глобальной финансовой инфраструктуры. 

Предметом исследования являются механизмы функционирования стейблкоинов в 

трансграничных платежах, их влияние на валютную структуру международных расчетов, 

курсовую динамику и конкурентные позиции национальных валют в глобальной финансовой 

системе. 

Цель исследования — проведение комплексного анализа роли стейблкоинов в 

трансформации системы международных расчетов и оценка их влияния на структуру и 

динамику валютных рынков в контексте технологических, регуляторных и геополитических 

изменений глобальной финансовой архитектуры. 

Задачи исследования: 

1. Проанализировать технологические основы функционирования стейблкоинов и 

эволюцию регуляторных подходов к их использованию в международных 

расчетах в различных юрисдикциях. 

 
4 Grand View Research. Cross Border Payments Market Size Industry Report, 2030. — [Электронный ресурс]. URL: 

https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/cross-border-payments-market-report (дата обращения 02.09.2025). 

5  Chainalysis. Russia's Cryptocurrency Pivot: Legislated Sanctions Evasion. — [Электронный ресурс]. URL: 

https://www.chainalysis.com/blog/russias-cryptocurrency-legislated-sanctions-evasion/ (дата обращения 02.09.2025). 

6 Legal Nodes. The EU Markets in Crypto-Assets (MiCA) Regulation Explained. — [Электронный ресурс]. URL: 

https://legalnodes.com/article/mica-regulation-explained (дата обращения 02.09.2025). 
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2. Систематизировать эмпирические данные о масштабах использования стейблкоинов 

в трансграничных платежах и выявить ключевые факторы, определяющие их 

конкурентные преимущества перед традиционными платежными системами. 

3. Разработать концептуальную модель влияния стейблкоинов на валютные рынки, 

учитывающую механизмы воздействия на долларовую гегемонию, валютную 

конкуренцию и финансовую стабильность. 

Научная новизна исследования заключается в выявлении двойственного характера 

влияния стейблкоинов на международную валютную систему, где технологические инновации 

в области цифровых платежей одновременно укрепляют доминирующее положение доллара 

США через механизм токенизации и создают предпосылки для фрагментации глобальной 

финансовой архитектуры через формирование альтернативных платежных экосистем, а также 

в разработке интегративной модели оценки системных эффектов от масштабирования 

использования стейблкоинов в международных расчетах. 

Практическая значимость работы определяется возможностью применения полученных 

результатов для формирования стратегий адаптации финансовых институтов к новым реалиям 

цифровых международных платежей, разработки регуляторных подходов к интеграции 

стейблкоинов в национальные платежные системы с учетом рисков для финансовой 

стабильности, а также оценки перспектив использования стейблкоинов российскими 

компаниями для оптимизации трансграничных расчетов в условиях санкционных ограничений. 

 

1. Методы и материалы 

Методологическую основу исследования составляют фундаментальные принципы 

теории международных финансов, позволяющие анализировать стейблкоины как новый класс 

международных платежных инструментов в контексте эволюции мировой валютной системы, 

теории сетевых эффектов, объясняющей механизмы формирования доминирующих позиций 

отдельных стейблкоинов на рынке цифровых активов, а также институциональной теории, 

раскрывающей роль регуляторных режимов в легитимации и масштабировании использования 

стейблкоинов в международных расчетах. Теоретическим базисом выступают концепции 

цифровой трансформации финансовых рынков, теория оптимальных валютных зон в 

применении к цифровым валютам, а также современные подходы к анализу системных рисков 

в условиях технологических инноваций в финансовой сфере. 

В качестве основных методов исследования использован комплекс количественных и 

качественных методов, включающий статистический анализ данных о объемах транзакций в 

стейблкоинах и их динамике за период 2020–2025 годов, сравнительный анализ регуляторных 

режимов в отношении стейблкоинов в различных юрисдикциях (США, Европейский союз, 

Великобритания, Сингапур, Гонконг, Япония, Россия), метод кейс-стади для изучения практик 

использования стейблкоинов ведущими финансовыми институтами и технологическими 

компаниями, а также методы системного анализа для оценки влияния стейблкоинов на 

структуру международной валютной системы. 

Теоретической базой выступают труды отечественных и зарубежных исследователей, 

посвященные различным аспектам функционирования стейблкоинов как инновационного 

финансового инструмента в современной экономике. Фундаментальные вопросы использования 

стейблкоинов в международных расчетах для Российской Федерации рассматриваются 

Р.И. Гариповым и Н.Н. Максимовой [1], которые анализируют потенциал данного инструмента 

для обеспечения финансового суверенитета страны. Теоретическое обоснование стейблкоинов 

как реализации теории частных денег Хайека представлено в работе V.A. Syropyatov [2], что 

позволяет рассматривать их в контексте альтернативных денежных систем. 
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Особое внимание в научной литературе уделяется роли стейблкоинов в современной 

финансовой архитектуре. Е.Д. Мантуров [3] исследует долларовые стейблкоины как 

альтернативу цифровому доллару США, раскрывая геополитические аспекты их применения. 

Правовые аспекты функционирования стейблкоинов в системе действующего российского 

законодательства детально анализирует Л.А. Новоселова [4], определяя их место в правовом 

поле страны. 

Комплексный анализ перспектив, проблем и возможностей криптовалют и стейблкоинов 

для финансовой системы России представлен в исследовании З.Ш. Себаевой и Х.М. Абубакаровой 

[5]. Технологические аспекты алгоритмических стейблкоинов раскрывают С.М. Сергеев, 

П.А. Поляков и К.Э. Дудина [6], акцентируя внимание на инновационных механизмах 

поддержания стабильности курса. И.А. Лисовская и Э.С. Кочарян [7] анализируют токены и 

стейблкоины в системе цифровых финансовых активов через призму позиций зарубежных 

специалистов, обеспечивая международную перспективу исследования. 

Стейблкоины как финансовая инновация с точки зрения проблем и перспектив их 

развития исследуются П.А. Романовым, А.А. Романовой и В.А. Перепелкиным [8]. Практические 

аспекты применения стейблкоинов как средства трансграничных переводов в условиях 

санкционного давления раскрывают М.Г. Жигас и И.А. Адамов [9], что особенно актуально для 

современной российской экономики. В.В. Иванов и Р.К. Нурмухаметов [10] поднимают 

дискуссионные вопросы регулирования стейблкоинов, подчеркивая необходимость формирования 

адекватной регуляторной среды. 

Функциональная роль стейблкоинов как инструмента устранения волатильности 

криптовалют детально исследуется К.Р. Янишиным, И.О. Гаценко и А.И. Маст [11], которые 

раскрывают механизмы стабилизации стоимости цифровых активов и их значение для развития 

криптоэкономики. 

Таким образом, анализ представленных научных трудов демонстрирует многоаспектность 

феномена стейблкоинов, охватывая теоретические основы, правовые аспекты, технологические 

решения и практические применения в современной финансовой системе. 

Вместе с тем, несмотря на растущий интерес к стейблкоинам как финансовому 

инструменту, остается недостаточно разработанной проблематика их интеграции в систему 

риск-ориентированных инструментов повышения экономической безопасности в условиях 

цифровой трансформации. Существующие исследования преимущественно фокусируются на 

технических и правовых аспектах стейблкоинов, не раскрывая их потенциал как риск-

ориентированного инструмента обеспечения финансовой стабильности и экономической 

безопасности. Отсутствуют комплексные исследования, которые бы рассматривали стейблкоины 

в контексте международных стандартов риск-менеджмента и их адаптации к российской 

практике. Недостаточно изучены механизмы применения стейблкоинов для минимизации 

валютных, операционных и регуляторных рисков в условиях цифровой экономики. 

Эмпирическую базу исследования составили данные блокчейн-аналитических платформ 

(Chainalysis, CoinMetrics, Kaiko Research) о объемах и структуре транзакций в стейблкоинах, 

отчеты международных организаций (Bank for International Settlements, International Monetary 

Fund, Financial Stability Board, World Bank) о развитии цифровых платежных систем, 

аналитические материалы ведущих консалтинговых компаний (McKinsey, PwC, BCG) о 

перспективах рынка стейблкоинов, данные регуляторов различных юрисдикций о 

лицензировании и надзоре за эмитентами стейблкоинов, корпоративные отчеты крупнейших 

эмитентов стейблкоинов (Tether, Circle) о структуре резервов и финансовых результатах, а 

также академические исследования влияния стейблкоинов на финансовую стабильность и 

монетарную политику. 

https://esj.today/
http://izd-mn.com/


Вестник Евразийской науки 

The Eurasian Scientific Journal 

2025, Том 17, № s5 

2025, Vol. 17, Iss. s5 

ISSN 2588-0101 

https://esj.today 
 

Страница 6 из 18 

02FAVN525 
Издательство «Мир науки» \ Publishing company «World of science» http://izd-mn.com 

Информационной основой исследования послужили нормативно-правовые акты в 

области регулирования криптоактивов и стейблкоинов (MiCA Regulation, STABLE Act, 

GENIUS Act, национальные законодательства), технические документации ведущих блокчейн-

платформ (Ethereum, Tron, Solana), на которых функционируют стейблкоины, материалы 

специализированных конференций и форумов по цифровым финансам, а также актуальные 

данные о развитии рынка стейблкоинов из отраслевых изданий и информационных порталов за 

период 2023–2025 годов. 

 

2. Результаты и обсуждение 

Феномен стейблкоинов представляет собой эволюционное развитие концепции 

криптовалют, направленное на преодоление фундаментального противоречия между 

инновационным потенциалом технологии блокчейн и практическими требованиями к 

стабильности стоимости платежных инструментов, при этом их возникновение обусловлено 

необходимостью создания цифровых активов, сочетающих технологические преимущества 

криптовалют первого поколения с ценовой предсказуемостью традиционных фиатных валют.7 

Согласно определению Европейского центрального банка, стейблкоины представляют собой 

цифровые единицы стоимости, которые не являются формой какой-либо конкретной валюты, 

но полагаются на набор стабилизационных инструментов для минимизации колебаний их цены 

в единицах валюты, при чем механизмы стабилизации могут включать обеспечение резервами 

в фиатных валютах, других криптоактивах или алгоритмические механизмы управления 

предложением.8 

Анализ структуры современного рынка стейблкоинов демонстрирует абсолютное 

доминирование токенов, привязанных к доллару США, которые составляют приблизительно 

99 % от общей капитализации рынка, достигшей 250 миллиардов долларов к началу 2025 года, 

при этом Tether (USDT) удерживает лидирующую позицию с капитализацией 153–164 

миллиарда долларов и долей рынка 62–68 %, в то время как USD Coin (USDC) занимает второе 

место с капитализацией 60–65 миллиардов долларов и рыночной долей около 22 %.9 Динамика 

роста рынка стейблкоинов характеризуется экспоненциальным трендом, где совокупная 

капитализация увеличилась с 120 миллиардов долларов полтора года назад до текущих 250 

миллиардов, при чем прогнозы McKinsey указывают на потенциал достижения 400 миллиардов 

долларов к концу 2025 года и 2 триллионов долларов к 2028 году, что отражает растущее 

институциональное принятие и расширение сфер применения.10 

Технологическая архитектура стейблкоинов базируется на использовании различных 

блокчейн-платформ, каждая из которых предлагает уникальное сочетание характеристик по 

скорости транзакций, стоимости операций и уровню децентрализации, при чем анализ данных 

за 2024 год показывает, что Ethereum сгенерировал 2,48 миллиарда долларов от комиссий за 

газ, демонстрируя 3 % годовой рост несмотря на миграцию пользователей на решения второго 

уровня после обновления Dencun, Tron заработал 2,1 миллиарда долларов благодаря растущему 

 
7  Brookings. What are stablecoins, and how are they regulated? — [Электронный ресурс]. URL: 

https://www.brookings.edu/articles/what-are-stablecoins-and-how-are-they-regulated/ (дата обращения 02.09.2025). 

8  ECB. The digital euro: maintaining the autonomy of the monetary system. — [Электронный ресурс]. URL: 

https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2025/html/ecb.sp250320_1~41c9459722.en.html (дата обращения 02.09.2025). 

9  CoinLaw. Tether Statistics 2025: In-Depth Analysis of USDT's Performance. — [Электронный ресурс]. URL: 

https://coinlaw.io/tether-statistics/ (дата обращения 02.09.2025). 

10  McKinsey. Stablecoins payments infrastructure for modern finance. — [Электронный ресурс]. URL: 

https://www.mckinsey.com/industries/financial-services/our-insights/the-stable-door-opens-how-tokenized-cash-enables-

next-gen-payments (дата обращения 02.09.2025). 
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использованию стейблкоинов с ежемесячными доходами от комиссий, выросшими с 

38 миллионов долларов в январе 2023 года до пика в 342 миллиона долларов в декабре 

2024 года, а Solana продемонстрировала феноменальный рост на 2 838 % в доходах от 

комиссий, достигнув 750,65 миллионов долларов. 11  Сравнительный анализ технических 

характеристик основных блокчейн-платформ представлен в таблице 1. 

Таблица 1 

Сравнительный анализ блокчейн-платформ для функционирования стейблкоинов 

Параметры Ethereum Tron Solana Bitcoin Lightning Polygon 

Пропускная способность (TPS) 15–30 2 000 65 000 1 000 000+ 7 000 

Средняя стоимость транзакции $1–10+ $0,001–0,01 < $0,01 < $0,001 $0,01–0,05 

Время подтверждения 12–15 сек 3 сек 0,4 сек < 1 сек 2 сек 

Количество валидаторов > 1 000 000 ~400 ~2 000 N/A (узлы) ~100 

Доля в объеме стейблкоинов (%) 45 % 38 % 12 % < 1 % 4 % 

Основные стейблкоины USDC, 

USDT, DAI 
USDT, TUSD USDC, USDT 

USDT 

(экспериментально) 
USDC, USDT 

Общая заблокированная стоимость 

(TVL) 
$50 млрд $8 млрд $3,5 млрд N/A $1,2 млрд 

Энергоэффективность Средняя (PoS) Низкая (DPoS) Высокая (PoH) Высокая Высокая 

Децентрализация Высокая Низкая Средняя Средняя Средняя 

Совместимость с DeFi Максимальная Ограниченная Растущая Минимальная Высокая 

Составлено автором на основе анализа материалов12 

Представленные данные свидетельствуют о формировании многополярной экосистемы 

блокчейн-инфраструктуры для стейблкоинов, где каждая платформа занимает специфическую 

нишу в зависимости от требований к скорости, стоимости и безопасности транзакций, при чем 

Ethereum сохраняет лидерство в институциональном сегменте благодаря развитой экосистеме 

DeFi и максимальной децентрализации, Tron доминирует в развивающихся рынках за счет 

минимальных транзакционных издержек, а Solana привлекает высокочастотные торговые 

платформы благодаря рекордной пропускной способности. 

Механизм обеспечения стабильности стоимости стейблкоинов является критическим 

элементом их функционирования и определяет степень доверия со стороны пользователей и 

регуляторов, при этом доминирующая модель предполагает полное обеспечение выпущенных 

токенов резервами в фиатных валютах и высоколиквидных активах, что подтверждается 

данными о структуре резервов крупнейших эмитентов. Tether Holdings Limited, эмитент USDT, 

сообщает о наличии резервов в размере 118,4 миллиардов долларов по состоянию на август 

2024 года, включающих 81 % в денежных эквивалентах (преимущественно казначейские 

векселя США), обеспеченные кредиты, биткоин, драгоценные металлы и другие инвестиции, 

при этом компания заявляет о наличии избыточных резервов в размере 2 миллиардов долларов 

и чистой прибыли 13 миллиардов долларов в 2024 году.13  

 
11 BeInCrypto. Ethereum, Tron, and Solana Drive $6.9 Billion in Blockchain Fees in 2024. — [Электронный ресурс]. 

URL: https://beincrypto.com/2024-blockchain-fees-ethereum-tron-solana/ (дата обращения 02.09.2025). 

12 CoinDesk. Crypto Tech 2024 Review. — [Электронный ресурс]. URL: https://www.coindesk.com/tech/2025/01/01/a-

year-of-crypto-tech-in-review (дата обращения 02.09.2025). 

KuCoin Learn. Solana vs. Ethereum: Which Is Better in 2025? — [Электронный ресурс]. URL: https://www.kucoin.co

m/learn/crypto/solana-vs-ethereum-key-differences-and-insights (дата обращения 02.09.2025). 

Atomic Wallet. Ethereum vs Solana: A Battle for Smart-Contract Supremacy. — [Электронный ресурс]. URL: 

https://atomicwallet.io/academy/articles/solana-vs-ethereum (дата обращения 02.09.2025). 

13 CoinBureau. USDC vs. USDT 2025: In-Depth Analysis of Leading Stablecoins. — [Электронный ресурс]. URL: 

https://coinbureau.com/analysis/usdc-vs-usdt/ (дата обращения 02.09.2025). 
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Circle Internet Financial, эмитент USDC, придерживается более консервативной стратегии управления резервами, поддерживая 

100 % обеспечение высоколиквидными активами в виде наличных средств и краткосрочных казначейских обязательств США, что 

обеспечивает мгновенную выкупаемость токенов в соотношении 1:1, при чем прозрачность резервов подтверждается ежемесячными 

аудиторскими отчетами и соответствием требованиям регуляторов в юрисдикциях присутствия.14 

Таблица 2 

Региональные особенности применения стейблкоинов в международных расчетах 

Регион 

Доля использования 

для трансграничных 

платежей 

Основные драйверы внедрения Ключевые сферы применения Регуляторный статус 

Объем 

транзакций 

(2024) 

Прогноз роста 

(2025-2027) 

Латинская 

Америка 
71 % 

Высокая инфляция, валютная 

нестабильность, ограниченный 

доступ к банковским услугам 

Денежные переводы, 

сохранение сбережений, 

электронная коммерция 

Фрагментированный, 

развивается $245 млрд +185 % 

Азиатско-

Тихоокеанский 

регион 

49 % 

Экспансия на новые рынки, 

оптимизация цепочек поставок 

B2B расчеты, торговое 

финансирование, управление 

ликвидностью 

MAS (Сингапур), HKMA 

(Гонконг), FSA (Япония) $890 млрд +125 % 

Северная Америка 55 % 
Технологическая зрелость, 

институциональное принятие 

Корпоративное казначейство, 

межбанковские расчеты, DeFi 

STABLE Act, GENIUS Act 

(2025) 
$1.2 трлн +95 % 

Европа 42 % 

Регуляторная ясность (MiCA), 

необходимость в безопасных 

платежных рельсах 

Институциональные расчеты, 

трансграничная торговля в ЕС 

MiCA (действует с 2024) 

$420 млрд +110 % 

Ближний Восток и 

Африка 
63 % 

Финансовая инклюзия, обход 

традиционных банковских 

ограничений 

Денежные переводы, 

сбережения, микроплатежи 

Развивающийся, ОАЭ 

лидирует $156 млрд +240 % 

Россия и СНГ Данные ограничены 

Санкционное давление, поиск 

альтернативных платежных 

каналов 

Международная торговля, 

обход SWIFT 

Экспериментальный режим 
Оценочно 

$50-80 млрд 
Неопределенный 

Составлено автором на основе анализа материалов15 

 
14 Cointelegraph. Circle's USDC beats Tether USDT in market cap surge during 2024. — [Электронный ресурс]. URL: https://cointelegraph.com/news/circle-usdc-beats-

tether-usdt-supply-growth-2024 (дата обращения 02.09.2025). 

15 PaymentsCMI. Stablecoins & Cross-Border Payments: What Banks Must Do. — [Электронный ресурс]. URL: https://paymentscmi.com/insights/stablecoins-cross-border-

payments-banks-strategy/ (дата обращения 02.09.2025). 

Cornell SC Johnson. Stablecoins: Importance in Emerging Markets. — [Электронный ресурс]. URL: https://business.cornell.edu/article/2025/04/stablecoins-importance-in-

emerging-markets/ (дата обращения 02.09.2025). 

[PYMNTS. Stablecoins Move From Cross-Border B2B to Real-Time Treasury Use Cases. — [Электронный ресурс]. URL: 

https://www.pymnts.com/cryptocurrency/2024/stablecoins-biggest-2024-moves-from-cross-border-b2b-to-real-time-treasury (дата обращения 02.09.2025). 
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Динамика использования стейблкоинов в международных расчетах демонстрирует 

переход от преимущественно спекулятивного применения в криптовалютной торговле к 

расширяющемуся спектру реальных платежных сценариев, включающих корпоративные 

B2B-транзакции, денежные переводы, управление казначейством и расчеты по международной 

торговле. Согласно исследованию «Fireblocks», проведенному среди 295 руководителей 

финансовых институтов в марте 2025 года, 90 % организаций активно внедряют или тестируют 

стейблкоины для платежных операций, при этом 48 % респондентов называют скорость 

расчетов главным преимуществом, опережающим снижение издержек, которое упоминают 

лишь в последнюю очередь, что свидетельствует о приоритете операционной эффективности 

над экономией затрат.16 Региональная специфика использования стейблкоинов представлена в 

таблице 2. 

Анализ региональных паттернов использования стейблкоинов выявляет корреляцию 

между макроэкономической нестабильностью и интенсивностью применения цифровых 

стабильных валют, где страны с высокой инфляцией и волатильными национальными 

валютами, такие как Аргентина, Нигерия и Турция, демонстрируют наиболее высокие 

показатели проникновения стейблкоинов относительно других стран в соответствующих 

регионах, что подтверждается данными исследования Visa, проведенного среди пользователей 

криптотехнологий в Бразилии, Турции, Нигерии, Индии и Индонезии, где 47 % респондентов 

сообщили об использовании стейблкоинов для сбережений в долларах США.17 

Эволюция регуляторных подходов к стейблкоинам представляет собой процесс 

постепенной институционализации нового класса финансовых инструментов, характеризующийся 

переходом от первоначального скептицизма и фрагментарных ограничений к формированию 

комплексных правовых рамок, признающих легитимную роль стейблкоинов в современной 

финансовой системе при одновременном установлении жестких требований к защите 

потребителей и финансовой стабильности. Европейский союз выступил пионером в создании 

всеобъемлющего регулирования криптоактивов через принятие Regulation (EU) 2023/1114 on 

Markets in Crypto-Assets (MiCA), вступившего в силу 30 июня 2024 года для положений о 

стейблкоинах (asset-referenced tokens и e-money tokens) и 30 декабря 2024 года для остальных 

криптоактивов, при чем MiCA устанавливает требования о поддержании резервов в 

соотношении 1:1 с выпущенными токенами, обязательной публикации белых книг, 

соответствии требованиям к капиталу и регулярном аудите резервов. 18  MiCA также 

предоставляет Европейскому центральному банку право вето на выпуск электронных 

денежных токенов, которые могут представлять системный риск для финансовой стабильности 

еврозоны, и запрещает алгоритмические стейблкоины, не обеспеченные ликвидными 

резервами, что фактически исключает из европейского рынка такие проекты.19 

Формирование регуляторной среды в Соединенных Штатах характеризуется активизацией 

законодательной деятельности после длительного периода регуляторной неопределенности, 

кульминацией которой стало принятие в 2025 году двух ключевых законов — STABLE Act 

(Stablecoin Transparency and Banking Licensing Enforcement) и GENIUS Act (Guiding and 

 
16  Fireblocks. Global Insights: Stablecoin Payments & Infrastructure Trends. — [Электронный ресурс]. URL: 

https://www.fireblocks.com/report/state-of-stablecoins/ (дата обращения 02.09.2025). 

17  Brookings. What are stablecoins, and how are they regulated? — [Электронный ресурс]. URL: https://www.brooking

s.edu/articles/what-are-stablecoins-and-how-are-they-regulated/ (дата обращения 02.09.2025). 

18  InnReg. Markets in Crypto-Assets Regulation (MiCA) Updated Guide (2025). — [Электронный ресурс]. URL: 

https://www.innreg.com/blog/mica-regulation-guide (дата обращения 02.09.2025). 

19 CoinLaw. Stablecoins Regulations Under MiCA Statistics 2025. — [Электронный ресурс]. URL: https://coinlaw.io/st

ablecoins-regulations-under-mica-statistics/ (дата обращения 02.09.2025). 
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Establishing National Innovation for US Stablecoins), устанавливающих федеральную структуру 

для эмиссии и обращения стейблкоинов. Данные законодательные акты требуют от эмитентов 

стейблкоинов поддержания 100 % резервов в ликвидных активах, получения банковских 

лицензий или специальных разрешений от регуляторов, регулярной публикации аудированных 

отчетов о составе резервов и запрещают выпуск алгоритмических стейблкоинов без полного 

обеспечения, при чем председатель Комитета по финансовым услугам Палаты представителей 

Френч Хилл заявил, что правильно регулируемый рынок стейблкоинов может укрепить 

доминирующее положение доллара США в глобальной финансовой системе.20 

Азиатско-Тихоокеанский регион демонстрирует дифференцированный подход к 

регулированию стейблкоинов, где отдельные юрисдикции выступают лидерами в создании 

благоприятной регуляторной среды для развития цифровых финансов. Сингапур 

финализировал свою регуляторную структуру для стейблкоинов в августе 2023 года, 

устанавливая требования к резервированию, ликвидности и выкупу токенов под надзором 

Monetary Authority of Singapore, Япония регулирует стейблкоины в рамках Payment Services Act 

с четкими руководствами по эмиссии и операциям, Гонконг ввел в действие Stablecoins 

Ordinance в мае 2025 года, разрешающий выпуск стейблкоинов, привязанных к гонконгскому 

доллару и основным мировым валютам, при усилении надзора и защиты потребителей.21 

Рисунок 1 демонстрирует эволюцию глобального регуляторного ландшафта стейблкоинов. 

Влияние стейблкоинов на международную валютную систему проявляется через 

множественные каналы воздействия на традиционные механизмы формирования валютных 

курсов, структуру международных резервов и геополитическую конфигурацию финансовой 

власти. Парадоксальным образом, несмотря на частный и децентрализованный характер 

эмиссии, стейблкоины усиливают глобальное доминирование доллара США через механизм 

цифровой долларизации, при чем данные свидетельствуют, что эмитенты стейблкоинов стали 

третьими по величине покупателями казначейских векселей США в 2024 году после JPMorgan 

и Китая, инвестировав почти 40 миллиардов долларов, что составляет примерно 2.5 % рынка 

краткосрочных государственных обязательств США.22 Министерство финансов США в своем 

отчете для Treasury Borrowing Advisory Committee в октябре 2024 года признало, что 

продолжающийся рост стейблкоинов создает структурный спрос на краткосрочные 

казначейские обязательства США и рекомендовало увеличить долю казначейских векселей в 

структуре государственного долга для удовлетворения этого спроса.22 

Механизмы воздействия стейблкоинов на валютные рынки включают создание 

параллельных каналов валютного обмена, функционирующих вне традиционной банковской 

системы и систем межбанковских сообщений типа SWIFT, что особенно актуально для стран, 

находящихся под санкционным давлением или испытывающих ограничения в доступе к 

международной финансовой инфраструктуре. Исследования демонстрируют, что в странах с 

нестабильными национальными валютами и высокой инфляцией стейблкоины de facto 

выполняют функцию альтернативной резервной валюты для населения и бизнеса, при этом в 

Аргентине объем операций со стейблкоинами превысил операции с наличным долларом, в 

Турции стейблкоины используются для защиты от девальвации лиры, потерявшей более 80 % 

 
20 U.S. House Committee on Financial Services. Chairman Hill: A Properly Regulated Stablecoin Market Can Strengthen 

the U.S. Dollar's Dominance. — [Электронный ресурс]. URL: https://financialservices.house.gov/news/documentsingle

.aspx?DocumentID=409499 (дата обращения 02.09.2025). 

21  Atlantic Council. The stablecoin race. — [Электронный ресурс]. URL: https://www.atlanticcouncil.org/blogs/econog

raphics/the-stablecoin-race/ (дата обращения 02.09.2025). 

22 Digital Chamber. The Stablecoin Pivot & U.S. Dollar Dominance in the Digital Era. — [Электронный ресурс]. URL: 

https://digitalchamber.org/the-stablecoin-pivot-u-s-dollar-dominance-in-the-digital-era/ (дата обращения 02.09.2025). 

https://esj.today/
http://izd-mn.com/
https://financialservices.house.gov/news/documentsingle.aspx?DocumentID=409499
https://financialservices.house.gov/news/documentsingle.aspx?DocumentID=409499
https://www.atlanticcouncil.org/blogs/econographics/the-stablecoin-race/
https://www.atlanticcouncil.org/blogs/econographics/the-stablecoin-race/
https://digitalchamber.org/the-stablecoin-pivot-u-s-dollar-dominance-in-the-digital-era/


Вестник Евразийской науки 

The Eurasian Scientific Journal 

2025, Том 17, № s5 

2025, Vol. 17, Iss. s5 

ISSN 2588-0101 

https://esj.today 
 

Страница 11 из 18 

02FAVN525 
Издательство «Мир науки» \ Publishing company «World of science» http://izd-mn.com 

стоимости за последние пять лет, а в Нигерии они стали основным инструментом для 

международных переводов в условиях дефицита долларов в официальной банковской системе.23 

 

Рисунок 1. Эволюция глобального 

регуляторного ландшафта стейблкоинов (разработано автором) 

 
23 World Economic Forum. Stablecoin surge: Reserve-backed cryptocurrencies are on the rise. — [Электронный ресурс]. 

URL: https://www.weforum.org/stories/2025/03/stablecoins-cryptocurrency-on-rise-financial-systems/ (дата обращения 

02.09.2025). 
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Конкуренция между стейблкоинами и центральными банковскими цифровыми 

валютами (CBDC) формирует новое измерение валютного соперничества, где частные 

цифровые валюты бросают вызов монополии центральных банков на эмиссию денег и 

управление монетарной политикой. Согласно данным Atlantic Council, по состоянию на 

2025 год 49 стран запустили пилотные проекты CBDC, при этом цифровой юань Китая остается 

крупнейшим с объемом транзакций 7 триллионов юаней (986 миллиардов долларов) в июне 

2024 года, что почти в четыре раза больше показателя июня 2023 года, цифровая рупия Индии 

достигла 10.16 миллиардов рупий (122 миллиона долларов) в обращении к марту 2025 года с 

ростом 334 % по сравнению с 2024 годом, однако данные показатели значительно уступают 

объемам использования частных стейблкоинов. 24  Сравнительный анализ стейблкоинов и 

CBDC представлен в таблице 3. 

Таблица 3 

Сравнительный анализ стейблкоинов и центральных банковских цифровых валют 

Характеристики Стейблкоины CBDC Влияние на валютные рынки 

Эмитент Частные компании (Tether, 

Circle) 

Центральные банки Стейблкоины ослабляют 

монополию ЦБ на эмиссию 

Объем в обращении $250+ млрд (2025) <$10 млрд совокупно Стейблкоины доминируют в 

цифровых расчетах 

Скорость внедрения Экспоненциальный рост Медленное развитие Рыночные силы vs государственное 

планирование 

Трансграничное 

использование 

Глобальное, без ограничений Ограничено 

юрисдикциями 

Стейблкоины создают 

наднациональную платежную сеть 

Доминирующая валюта 

привязки 

99 % USD Национальные валюты Усиление долларовой гегемонии 

Прозрачность резервов Варьируется (от полной до 

непрозрачной) 

Полная государственная 

гарантия 

Риски доверия vs суверенные риски 

Интероперабельность Высокая между блокчейнами Низкая между странами Стейблкоины обеспечивают 

глобальную совместимость 

Программируемость Полная (смарт-контракты) Ограниченная Стейблкоины предлагают больше 

функциональности 

Приватность транзакций Псевдоанонимность Полный контроль 

государства 

Различные модели 

конфиденциальности 

Стоимость 

инфраструктуры 

Низкая (используют 

существующие блокчейны) 

Высокая (создание с 

нуля) 

Экономическое преимущество 

стейблкоинов 

Составлено автором на основе анализа материалов25 

Геополитические импликации распространения стейблкоинов проявляются в усилении 

конкуренции между ведущими державами за контроль над цифровой финансовой 

инфраструктурой будущего, при чем администрация Трампа в начале 2025 года издала 

исполнительный указ, приоритизирующий стейблкоины как предпочтительный механизм для 

защиты глобальной роли доллара США и финансовой стабильности, одновременно заявив, что 

CBDC создают угрозы финансовой стабильности, в то время как Европейский центральный 

банк в протоколе заседания по монетарной политике в декабре 2024 года занял противоположную 

 
24  Atlantic Council. Central Bank Digital Currency Tracker. — [Электронный ресурс]. URL: https://www.atlanticcounc

il.org/cbdctracker/ (дата обращения 02.09.2025). 

25  Atlantic Council. Central bank digital currencies versus stablecoins. — [Электронный ресурс]. URL: https://www.atl

anticcouncil.org/blogs/econographics/central-bank-digital-currencies-versus-stablecoins-divergent-eu-and-us-

perspectives/ (дата обращения 02.09.2025). 

Mastercard. CBDC: Your essential guide to central bank digital currencies. — [Электронный ресурс]. URL: 

https://www.mastercard.com/news/perspectives/2025/central-bank-digital-currency-cbdc-vs-cryptocurrency/ (дата 

обращения 02.09.2025). 

BIS. Advancing in tandem — results of the 2024 BIS survey on central bank digital currencies and crypto. — 

[Электронный ресурс]. URL: https://www.bis.org/publ/bppdf/bispap159.htm (дата обращения 02.09.2025). 
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позицию, утверждая, что криптоактивы могут создавать угрозы финансовой стабильности для 

еврозоны.26 

Влияние стейблкоинов на структуру международных резервов и расчетов анализируется 

через призму концепции «цифровой долларизации», где распространение USD-привязанных 

токенов за пределами США функционально эквивалентно использованию физических 

долларов, но происходит вне контроля американской банковской системы и без 

непосредственного участия Федеральной резервной системы. Китайский экономический 

аналитический центр предупреждает, что «как только долларовый стейблкоин свяжет 

международный кредит доллара США с прикладными сценариями виртуального мира более 

тесно, это может значительно консолидировать гегемонию доллара США», что объясняет 

активные усилия Китая по продвижению цифрового юаня и созданию альтернативных 

платежных систем в рамках БРИКС.22 Российский контекст использования стейблкоинов 

характеризуется особой спецификой, обусловленной необходимостью адаптации к условиям 

масштабных санкционных ограничений и отключения от традиционных каналов международных 

расчетов, что стимулировало экспериментирование с альтернативными платежными механизмами. 

В июле 2024 года Государственная Дума приняла закон, разрешающий использование 

криптовалют в международных расчетах, фактически легализующий криптовалюты для обхода 

санкций, а в августе Президент Путин объявил о легализации майнинга криптовалют, при чем 

Центральный банк России оценивает механизм установления правил и регулирования 

обращения стейблкоинов внутри страны, планируя разрешить только стейблкоины, не 

связанные с «враждебными эмитентами» или подверженные блокировке. 27  Россия также 

планирует запуск стейблкоинов на основе китайского юаня и валют БРИКС согласно 

сообщениям Коммерсанта, поддерживаемых новыми криптобиржами, разрабатываемыми в 

Санкт-Петербурге и Москве, при этом использование централизованных стейблкоинов, таких 

как USDT и USDC, также может рассматриваться с учетом их ликвидности и широкого 

глобального распространения, но их централизованный контроль и регуляторная отзывчивость 

создают риски нарушения.28 Системные риски, связанные с масштабированием использования 

стейблкоинов, вызывают растущую озабоченность регуляторов и экономистов, включая 

нобелевского лауреата Жана Тироля, предупредившего в интервью Financial Times, что слабый 

надзор за стейблкоинами может однажды привести к необходимости многомиллиардных 

государственных спасательных операций, если токены потерпят крах во время финансового 

кризиса.29 Bank for International Settlements в своем годовом экономическом отчете 2025 года 

выразил серьезные опасения относительно стейблкоинов, включая потенциал подрыва 

монетарного суверенитета, проблемы прозрачности и риск оттока капитала из развивающихся 

экономик, отметив, что многие стейблкоины демонстрировали существенные отклонения от 

паритета, подчеркивая «хрупкость их привязки».30 

 
26  Atlantic Council. Central bank digital currencies versus stablecoins. — [Электронный ресурс]. URL: 

https://www.atlanticcouncil.org/blogs/econographics/central-bank-digital-currencies-versus-stablecoins-divergent-eu-

and-us-perspectives/ (дата обращения 02.09.2025). 

27  Russia's Cryptocurrency Pivot: Legislated Sanctions Evasion. — [Электронный ресурс]. URL: https://www.chainalys

is.com/blog/russias-cryptocurrency-legislated-sanctions-evasion/ (дата обращения 02.09.2025). 

28  Russia's Use of Crypto Schemes. — [Электронный ресурс]. URL: https://www.rand.org/pubs/commentary/2025/08/r

ussias-use-of-crypto-schemes.html (дата обращения 02.09.2025). 

29 Yahoo Finance. Nobel Prize-Winning Economist Warns Governments May Pay Billions If Stablecoins Collapse. — 

[Электронный ресурс]. URL: https://finance.yahoo.com/news/nobel-prize-winning-economist-warns-071726755.html 

(дата обращения 02.09.2025). 

30 ECB. From hype to hazard: what stablecoins mean for Europe. — [Электронный ресурс]. URL: https://www.ecb.euro

pa.eu/press/blog/date/2025/html/ecb.blog20250728~e6cb3cf8b5.en.html (дата обращения 02.09.2025). 
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Рисунок 2. Комплексная модель воздействия 

стейблкоинов на валютные рынки (разработано автором) 

Механизмы влияния стейблкоинов на валютную волатильность и курсообразование 

включают создание дополнительных каналов арбитража между традиционными и криптовалютными 

рынками, формирование альтернативных индикаторов валютных ожиданий через премии/дисконты 
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стейблкоинов относительно базовых валют, а также потенциальное усиление проциклических 

эффектов в периоды финансовой нестабильности через массовый выкуп токенов. Рисунок 2 

иллюстрирует комплексную модель воздействия стейблкоинов на валютные рынки. 

Перспективы развития рынка стейблкоинов и их влияния на валютные рынки 

определяются взаимодействием технологических инноваций, регуляторной эволюции и 

геополитической динамики, при чем экспертные прогнозы указывают на продолжение 

экспоненциального роста с достижением капитализации 400 миллиардов долларов к концу 

2025 года и потенциалом 3,7 триллиона долларов к 2030 году согласно оптимистичному 

сценарию Citi, что будет сопровождаться качественными изменениями в структуре 

использования от преимущественно спекулятивных операций к реальным платежным 

применениям. 31  Технологическая эволюция блокчейн-инфраструктуры, включая развитие 

решений второго уровня для Ethereum, запуск Firedancer для Solana с целевой пропускной 

способностью более 1 миллиона транзакций в секунду, интеграцию технологий нулевого 

разглашения для обеспечения конфиденциальности транзакций при сохранении регуляторного 

соответствия, создает предпосылки для преодоления существующих ограничений масштабируемости 

и функциональности стейблкоинов.32 

Институциональная адаптация традиционного финансового сектора к реалиям 

стейблкоин-экономики проявляется через множественные инициативы ведущих банков и 

платежных компаний по интеграции цифровых стабильных валют в существующие продукты 

и сервисы. PayPal объявил в апреле 2025 года о начале выплаты 3.7 % годовых пользователям, 

держащим стейблкоин PayPal USD в кошельках PayPal/Venmo, Visa запускает платформу для 

банков по выпуску токенов с возможностью расчетов в USDC, достигнув 225 миллионов 

долларов в транзакциях к апрелю 2025 года, Stripe внедрил прием платежей в стейблкоинах для 

торговцев с комиссией вдвое ниже карточных транзакций, а крупнейшие банки ведут 

переговоры о выпуске собственных токенизированных депозитов.33 Circle CEO Джереми Аллер 

заявил, что существующая комбинация блокчейнов недостаточна для удовлетворения 

потребностей современной платежной системы и компания разрабатывает специализированную 

блокчейн-инфраструктуру для обработки платежей институционального уровня, что 

свидетельствует о переходе к следующему поколению технологических решений.33 

 

Выводы 

Проведенный комплексный анализ роли стейблкоинов в трансформации системы 

международных расчетов выявил фундаментальный сдвиг в архитектуре глобальных финансов, 

где частные цифровые валюты становятся системно значимым компонентом трансграничных 

платежей, достигнув объема транзакций 32 триллиона долларов в 2024 году с прогнозом 

увеличения доли в международных расчетах с текущих 3 % до 20 % к 2030 году. Установлено, 

что конкурентные преимущества стейблкоинов перед традиционными платежными системами 

включают снижение транзакционных издержек на 80 %, практически мгновенное время 

расчетов, функционирование в режиме 24/7 без выходных и праздников, прозрачность 

операций на базе технологии распределенных реестров и доступность для пользователей, не 

 
31 Yahoo Finance. Nobel Prize-Winning Economist Warns Governments May Pay Billions If Stablecoins Collapse. — 

[Электронный ресурс]. URL: https://finance.yahoo.com/news/nobel-prize-winning-economist-warns-071726755.html 

(дата обращения 02.09.2025). 

32 Changelly. Solana (SOL) Price Prediction 2025 2026 2027–2030. — [Электронный ресурс]. URL: 

https://changelly.com/blog/solana-price-prediction/ (дата обращения 02.09.2025). 

33  Unchained Crypto. Stablecoin Blockchains Are Coming. — [Электронный ресурс]. URL: https://unchainedcrypto.co

m/stablecoin-blockchains-are-coming-heres-why-these-two-giants-should-be-nervous/ (дата обращения 02.09.2025). 
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имеющих доступа к традиционным банковским услугам, что особенно критично для 

1,5 миллиарда человек в развивающихся странах. Технологический анализ продемонстрировал 

формирование многополярной экосистемы блокчейн-платформ, где Ethereum сохраняет 

лидерство в институциональном сегменте с общей заблокированной стоимостью 50 миллиардов 

долларов, Tron доминирует в развивающихся рынках благодаря минимальным комиссиям 

менее 0,01 доллара за транзакцию, а Solana привлекает высокочастотные приложения с 

пропускной способностью до 65 000 транзакций в секунду. 

Систематизация регуляторных подходов в различных юрисдикциях выявила переход от 

фрагментарных ограничений к формированию комплексных правовых рамок, где Европейский 

союз через регулирование MiCA установил наиболее жесткие требования включая поддержание 

резервов 1:1, обязательное лицензирование и запрет алгоритмических стейблкоинов, США через 

принятие STABLE и GENIUS Acts в 2025 году создали федеральную структуру регулирования 

с акцентом на укрепление долларовой гегемонии, азиатские юрисдикции демонстрируют 

дифференцированный подход с лидерством Сингапура, Гонконга и Японии в создании 

благоприятной регуляторной среды. Анализ региональных паттернов использования выявил 

корреляцию между макроэкономической нестабильностью и интенсивностью применения 

стейблкоинов, где Латинская Америка лидирует с 71 % использования для трансграничных 

платежей на фоне высокой инфляции, Азиатско-Тихоокеанский регион фокусируется на 

B2B-расчетах и торговом финансировании с объемом транзакций 890 миллиардов долларов, а 

развитые рынки Северной Америки и Европы концентрируются на институциональных 

применениях включая корпоративное казначейство и межбанковские расчеты. 

Разработанная концептуальная модель влияния стейблкоинов на валютные рынки 

демонстрирует двойственный характер воздействия, где с одной стороны происходит усиление 

долларовой гегемонии через доминирование USD-привязанных токенов составляющих 99 % 

рынка и создание структурного спроса на казначейские обязательства США в размере 

120 миллиардов долларов, а с другой стороны формируются предпосылки для фрагментации 

глобальной финансовой системы через создание альтернативных платежных каналов вне 

контроля традиционных финансовых институтов и систем типа SWIFT. Выявлено, что 

стейблкоины создают новое измерение валютной конкуренции с центральными банковскими 

цифровыми валютами, где частные токены значительно опережают государственные инициативы 

по скорости внедрения, объемам использования и технологической функциональности, что 

ставит под вопрос способность центральных банков сохранить контроль над монетарной 

политикой в условиях цифровизации денег. Российский контекст характеризуется 

экспериментальным подходом к использованию стейблкоинов как инструмента для обхода 

санкционных ограничений с планами создания рублевых и юаневых стейблкоинов при 

одновременном развитии цифрового рубля, запуск которого планируется в 2025–2027 годах. 

Проведенное исследование свидетельствуют о необратимости процесса интеграции 

стейблкоинов в международную финансовую систему, что требует фундаментального 

переосмысления подходов к регулированию, надзору и управлению системными рисками в 

условиях конвергенции традиционных и цифровых финансов. Перспективы развития 

определяются взаимодействием технологических инноваций включая специализированные 

блокчейн-платформы для платежей, регуляторной гармонизации на международном уровне и 

геополитической конкуренции за контроль над цифровой финансовой инфраструктурой 

будущего, при этом критическими факторами успеха становятся обеспечение финансовой 

стабильности, защита потребителей и сохранение эффективности монетарной политики в 

условиях растущей роли частных цифровых валют.  
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Stablecoins in international 
settlements and their impact on currency markets 

Abstract. The modern transformation of the global financial system is characterized by a rapid 

increase in the use of stablecoins in international settlements, which is due to the need to improve the 

efficiency of cross-border payments in the context of digitalization of the economy and geopolitical 

fragmentation of traditional financial channels. The study is devoted to a comprehensive analysis of 

the role of stablecoins in the modern system of international settlements and their impact on currency 

markets through the prism of technological, regulatory and geoeconomic factors. The subject of the 

study is the mechanisms of functioning of stablecoins in cross-border payments, their impact on the 

currency structure of international settlements and the transformation of traditional payment systems. 

The technological foundations of the emission and circulation of stablecoins on various blockchain 

platforms, including Ethereum, Tron and Solana, are considered, the evolution of regulatory 

approaches from strict restrictions to the creation of comprehensive legal frameworks in various 

jurisdictions is analyzed. Analysis of statistical data demonstrates an exponential growth in the volume 

of transactions in stablecoins, reaching $32 trillion in 2024, with about $6 trillion in payment 

transactions, which is 3 % of the total volume of global cross-border payments. The key factors 

contributing to the integration of stablecoins into the international payment infrastructure have been 

identified: a reduction in transaction costs by 80 % compared to traditional methods, virtually 

instantaneous settlement time, 24/7 operation, and transparency of blockchain-based transactions. The 

developed model of the influence of stablecoins on foreign exchange markets demonstrates the 

mechanisms for strengthening dollar hegemony through the dominance of USD-pegged stablecoins, 

which make up 99 % of the market, while simultaneously creating alternative channels to bypass the 

traditional banking system. The scientific novelty of the study lies in identifying the dual nature of the 

influence of stablecoins on the international monetary system, where technological innovations 

simultaneously strengthen the position of the US dollar and create the preconditions for the 

fragmentation of the global financial architecture. The practical significance of the work is determined 

by the possibility of applying the obtained results to formulate strategies for adapting financial 

institutions to the new realities of digital payments and developing regulatory approaches to the 

integration of stablecoins into national payment systems. 

Keywords: stablecoins; international settlements; cross-border payments; currency markets; 

USDT; USDC; blockchain; digital assets; dollar hegemony; cryptoasset regulation; MiCA; payment 

infrastructure; central banks of digital currencies 
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