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Разработка классификации основных видов 
активов в качестве хеджирующих инструментов для 

инвестиционного портфеля компании 

Аннотация. В рамках данной публикации рассматриваются основные методы снижения 

рисков при управлении инвестиционным портфелем. Как отмечает автор, рассмотренные 

методы помогают инвесторам уменьшить воздействие рыночных колебаний и повысить 

устойчивость портфеля к внешним факторам. Среди рассмотренных методов автор особенно 

выделяет диверсификацию и хеджирование, которые часто переплетаются в современных 

финансовых стратегиях. В результате, как подчеркивает автор, интеграция этих понятий 

становится одним из ключевых аспектов эффективного хеджирования в целом. В исследовании 

разрабатывается подробная классификация основных видов активов в качестве хеджирующих 

инструментов инвестиционного портфеля. Автор подчеркивает важность данной классификации 

для лучшего понимания и эффективного применения различных хеджирующих стратегий. 

Первая категория классификации предполагает использование производных финансовых 

инструментов. Вторая категория включает стратегии, сочетающие комбинации базовых 

активов. Третья категория разработанной классификации включает стратегии, которые 

основаны как на диверсификации, так и на хеджирующих и защитных свойствах различных 

активов как, например, товары или валюта. В ходе разработки классификации автор приходит 

к выводу, что понимание и применение стратегий диверсификации и хеджирования, а также 

грамотный выбор финансовых инструментов и активов в рамках данных стратегий позволяют 

инвесторам более эффективно управлять рисками и защищать свой инвестиционный портфель 

в условиях нестабильной рыночной среды. В заключении автор отмечает, что на фоне 

деглобализации и различий в развитии рынков разных стран выбор хеджирующих 

инструментов и активов-убежищ приобретает особую важность, так как их эффективность 

может варьироваться в зависимости от типа экономики страны. 
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Введение 

В условиях современной мировой экономики, характеризующейся высокой степенью 

неопределенности и риска, эффективное управление инвестиционным портфелем становится 

ключевым аспектом обеспечения финансовой устойчивости компаний и инвестиционных 

стратегий инвестора. Глобальные финансовые рынки сегодня подвержены влиянию множества 

факторов: политических событий, экономических кризисов, изменений в мировой торговле, а 

также технологических инноваций. Эти факторы приводят к чрезвычайной волатильности, 

создавая вызовы для компаний и инвесторов. В связи с этим диверсификация и хеджирование 

становятся одними из главных задач при управлении инвестиционным портфелем. 

В последние годы количество инструментов и активов, которые могут быть 

использованы для защиты капитала, существенно расширилось. При этом эффективное 

управление инвестиционным портфелем требует не только применения комплекса различных 

стратегий, направленных на снижение рисков и защиту от неблагоприятных изменений 

рыночной конъюнктуры, но и более глубокого понимания их свойств и особенностей. 

Одним из ключевых аспектов эффективного хеджирования становится интеграция 

понятий хеджирования и диверсификации, так как в современных финансовых стратегиях эти 

два подхода часто переплетаются. Поэтому для лучшего понимания и эффективного 

применения различных хеджирующих стратегий важной представляется разработка их 

классификации. 

Актуальность исследования заключается в разработке классификации основных видов 

активов, которые могут использоваться в качестве хеджирующих инструментов для 

инвестиционного портфеля компании и которые ранее не выделялись в разрезе предлагаемых 

категорий. Данный подход позволить четко разделить различные активы и стратегии по их 

свойствам, упрощая выбор эффективных инструментов для снижения рисков. Представленная 

классификация позволит инвесторам систематизировать знания о различных финансовых 

инструментах, что может повысить качество принимаемых инвестиционных решений и 

поможет более эффективно управлять рисками в условиях неопределенности. 

Целью данного исследования является разработка классификации основных видов 

активов в качестве хеджирующих инструментов для инвестиционного портфеля компании. 

Объектом исследования является инвестиционный портфель организации и инвестора. 

Предметом — активы и методы, выступающие в качестве хеджирующих инструментов 

для инвестиционного портфеля организации и инвестора. 

 

Методы и материалы 

В ходе исследования автором использовались следующие методы: сравнительный 

анализ и обобщение научных исследований и статей. 

Для достижения цели в работе были поставлены следующие задачи: 

• провести теоретико-методологический анализ существующих подходов к 

определению понятия «хеджирование»; 

• сформировать на основании имеющихся понятий авторские определения понятий 

«хеджирующие активы» и «защитные активы»; 

• провести анализ существующих методов хеджирования и управления 

инвестиционным портфелем компании; 
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• систематизировать процесс сбора информации и отбора основных классов 

активов, которые могут быть использованы при хеджировании и управлении 

инвестиционным портфелем; 

• разработать классификацию хеджирующих активов. 

Исследование основывается на теоретических положениях и научных статьях, 

разработанных как отечественными, так и зарубежными авторами, а также на научных 

исследованиях и предложениях, раскрывающих практические и теоретические аспекты 

хеджирования и управления рисками. 

 

Анализ основных методов снижения 

рисков при управлении инвестиционным портфелем 

Основными методами снижения рисков при управлении инвестиционным портфелем 

компании являются диверсификация, хеджирование, страхование, лимитирование и 

управление активами и пассивами. 1  Однако в контексте нашего исследования наиболее 

интересными с точки зрения использования финансовых инструментов или активов для 

снижения финансовых рисков являются диверсификация и хеджирование, которые в это же 

время является наиболее часто используемыми методами. 

Диверсификация представляет собой комплексный метод управления рисками, 

направленный на снижение общего уровня риска портфеля при одновременном увеличении его 

потенциальной доходности. Этот подход заключается в распределении риска между 

различными активами, которые либо не связаны напрямую между собой, либо имеют слабую 

корреляцию.1 

Хеджирование, в свою очередь, позволяет инвестору или компании защитить себя от 

негативных последствий изменений цен на различные финансовые инструменты, такие как 

акции, облигации, валюты и сырьевые товары, смягчив риск потери прибыли или капитала, 

связанный с колебаниями цен на рынке. Данная защита достигается с помощью заключения 

дополнительной уравновешивающей сделки, условия которой предполагают определенную 

компенсацию инвестору в случае понесения убытков [1]. 

Наиболее распространенными хеджирующими инструментами являются производные 

финансовые инструменты (или деривативы), такие как форвардные контракты, фьючерсы, 

опционы, и свопы, а сделки с ними заключаются на срочном рынке.1 Эти финансовые 

инструменты позволяют участникам рынка фиксировать цены на определенные активы, 

защищаясь от неблагоприятных изменений на рынке. Однако хеджирование не ограничивается 

использованием только этих инструментов. На практике применяются и более комплексные 

стратегии, которые включают в себя разнообразные активы и методы управления рисками, в 

том числе интеграцию подходов, основанных на хеджировании и диверсификации, которые 

часто переплетаются. В связи с данным разнообразием различных стратегий, направленных на 

снижение рисков, в рамках данного исследования была разработана классификация основных 

видов активов в качестве хеджирующих инструментов для инвестиционного портфеля 

компании.  

 
1 Хоминич, И.П. Управление финансовыми рисками: учебник и практикум для вузов / И.П. Хоминич [и др.]; под 

редакцией И.П. Хоминич. — 2-е изд., испр. и доп. — Москва: Юрайт, 2024. — 569 с. — URL: 

https://urait.ru/bcode/536964 (дата обращения: 20.04.2024). — С. 102–119. 
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Классификация основных видов активов в качестве 

хеджирующих инструментов для инвестиционного портфеля компании 

В первую очередь, мы выделили методы хеджирования, которые основаны 

непосредственно на использовании деривативов. Второй категорией стали хеджирующие 

стратегии, которые заключаются в применении различных комбинаций базовых активов. 

Третьими мы выделили стратегии, которые основаны как на диверсификации, так и на 

хеджирующих и защитных свойствах различных активов, таких как, например, товары или 

валюта. Важно понимать, что выбор конкретных инструментов и стратегий зависит от 

множества факторов, поэтому рассмотрение различных стратегий и их классификация помогут 

инвесторам и компаниям выбирать оптимальные методы защиты своих инвестиций в условиях 

постоянно меняющейся рыночной среды. 

Итак, первую категорию, которую мы выделили в классификации, представляют 

производные финансовые инструменты, основными представителями которых являются 

форвардные контракты, фьючерсы, опционы, и свопы. 

Форвардные контракты являются одним из наиболее традиционных методов 

хеджирования инвестиционного портфеля компаний. Данные контракты представляют собой 

соглашения между двумя сторонами о покупке или продаже актива в будущем по цене, 

установленной в момент заключения контракта. Основное преимущество форвардных 

контрактов заключается в их гибкости, так как условия сделки могут быть индивидуально 

согласованы между участниками [2]. В это же время недостатки форвардов заключаются в 

риске невыполнения обязательств одной из сторон, а также в низкой ликвидности из-за того, 

что они не торгуются на бирже [3]. 

Фьючерсы, аналогично форвардам, применяются для хеджирования различных активов 

(акции, товары, валюта), однако отличие от форвардов состоит в том, что они являются 

стандартизированными и торгуются на организованных биржах. Это делает их более 

ликвидными и снижает риск контрагента благодаря клиринговым палатам, которые 

гарантируют выполнение обязательств по контрактам.2 

Опционы являются правом, но не обязательством купить (колл-опцион) или продать 

(пут-опцион) актив по определенной цене в будущем. Это дает возможность компании 

застраховаться от неблагоприятных изменений цен, сохраняя при этом возможность получения 

прибыли [2]. Отметим, что опционы бывают как биржевыми, так и внебиржевыми (англ. 

ОТС — over the counter). Первые характеризуются высокой ликвидностью и меньшим риском 

контрагента, в то время как вторые предлагают большую гибкость в условиях контрактов [3]. 

Наконец, последним инструментом в первой категории нашей классификации являются 

свопы. Свопы представляют собой внебиржевое (OTC) соглашение между двумя сторонами об 

обмене денежными потоками (или активами) на определенный период времени. Обычно расчет 

денежных потоков основывается на будущей стоимости процентных ставок, обменном курсе 

или другой рыночной переменной [2]. Наиболее распространенной формой свопа является 

процентный своп, который позволяет компаниям обменивать фиксированные процентные 

платежи на плавающие, что может быть полезно для управления процентным риском [4]. 

В рамках второй категории предлагаемой классификации мы выделяем хеджирование, 

основанное на комбинации различных базовых активов. Наиболее распространенными из них 

являются парный трейдинг (pairs trading) и распределение активов (asset allocation) [5; 6]. 

 
2  Bodie, Z. Investments / Z. Bodie, A. Kane, A.J. Marcus // McGraw-Hill Education — 2014. — 1016 с. — URL: 

http://students.aiu.edu/submissions/profiles/resources/onlineBook/H3L9c4_Essentials-inv.pdf (дата обращения: 

10.05.2024). — С. 445–487. 
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Парный трейдинг — это стратегия, при которой одновременно открываются длинные и 

короткие позиции по двум активам, что, по сути, делает ее рыночно-нейтральной. Активы 

необязательно должны быть связаны и даже принадлежать к одному классу, главное, чтобы 

между ними была положительная корреляция. Смысл стратегии заключается в определении 

относительной переоцененности или недооцененности актива. Отклонения рассчитываются с 

помощью стандартного отклонения. После этого открывается длинная позиция на покупку 

недооцененного актива и короткая позиция на продажу переоцененного в расчете на то, что 

цены этих активов сблизятся [7; 8]. 

Распределение активов — это стратегия диверсификации инвестиционного портфеля, 

направленная на снижение общего риска. Идея стратегии заключается в том, что разные классы 

активов имеют различную корреляцию друг с другом и реагируют на рыночные условия по-

разному. Поэтому включение в портфель разных классов активов, как акции, облигации, товары 

или недвижимость, с определенной долей в общем объеме портфеля позволяет снизить общий 

риск портфеля и повысить его стабильность [9; 10]. Для того, чтобы стратегия распределения 

активов была эффективна, необходимо регулярно пересматривать долю каждого класса 

активов и проводить ребалансировки в соответствии с изменяющимися рыночными условиями 

и инвестиционными целями [11]. 

При этом взаимосвязь между финансовыми активами в портфеле может изменяться во 

времени и зависеть от рыночных условий, в связи с чем участники рынка постоянно ищут 

активы для хеджирования не только в периоды стабильности, но и в условиях рыночных 

потрясений, а диверсификация и хеджирование становятся для инвесторов одной из главных 

задач при управлении инвестиционным портфелем [12]. 

Экономическая литература не ограничивает концепцию хеджирования при управлении 

инвестиционным портфелем исключительно использованием производных финансовых 

инструментов или комбинациями различных базовых активов. Здесь возрастает важность 

стратегий, которые основаны как на диверсификации, так и на хеджирующих и защитных 

свойствах различных активов, поскольку они позволяет компаниям и инвесторам снизить 

воздействие внешних факторов на свою финансовую стабильность и увереннее планировать 

свое развитие и инвестиционные стратегии. Их мы и рассмотрим в рамках третьей категории 

предлагаемой классификации. 

К первому виду в данной категории мы отнесем хеджирующие активы, которые могут 

быть представлены золотом или другими ценными металлами / биржевыми товарами, 

государственными облигациями или валютами. В данном случае смысл понятия хеджирующие 

активы заключается в том, что с математической и статистической точек зрения они не 

коррелируют или имеют обратную корреляцию с другим активом в портфеле или портфелем в 

целом. 

Благодаря этим характеристикам хеджирующий актив не обязательно уменьшает потери 

в периоды рыночного стресса или потрясений, поскольку он может проявлять положительную 

корреляцию в такие периоды и отрицательную корреляцию в «нормальное» время, с общим 

отрицательным средним значением корреляции, имеющим позитивный эффект на доходность 

портфеля [12]. 

При этом в последние десятилетия финансовые рынки и разнообразие финансовых 

инструментов неуклонно росли как в объеме, так и в стоимости. Этот рост повысил риски 

финансовой системы, что в совокупности с участившимися кризисами и мировыми 

потрясениями создало необходимость большего понимания инвесторами, какую роль играют 

различные финансовые инструменты в диверсификации портфеля для максимизации 

доходности и минимизации рисков в различных условиях. 
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Данные факторы создали потребность в дальнейшем развитии концепции хеджирования 

и определении финансовых инструментов, которые будут не только снижать общий риск 

портфеля, но и обладать «защитными» свойствами, направленными на сокращение потерь при 

неблагоприятных условиях для всего рынка [13]. В результате была разработана концепция 

активов-убежищ или защитных активов, которые и являются вторым видом стратегий, которые 

основаны и на диверсификации, и на защитных свойствах различных активов, в нашей 

классификации. 

Под активами-убежищами или защитными активами понимаются активы, которые не 

коррелируют или отрицательно коррелируют с другим активом или портфелем в момент 

рыночного потрясения. То есть, специфическим свойством таких активов является отсутствие 

именно положительной корреляции с инвестиционным портфелем исключительно в 

экстремальных рыночных условиях [12]. 

Это свойство означает, что корреляция может быть как положительной, так и 

отрицательной в нормальных условиях или в периоды роста рынка. Однако, в крайне 

неблагоприятных рыночных условиях, когда цены других активов или портфеля падают, актив-

убежище тенденциально увеличивает свою стоимость, что компенсирует потери инвестора 

[12]. При этом целью включения соответствующего актива в портфель при хеджировании все 

еще является снижение общего риска инвестиционного портфеля. 

В контексте третьего пункта в нашей классификации хеджирующих стратегий стоит 

отметить, что такие активы как золото [14] и другие ценные металлы (серебро, платина и т. д.) 

[15], нефть, сельскохозяйственные активы, государственные облигации [16], а также валюты 

(доллар, франк, евро, йена) [17; 18] и недвижимость [19] могут быть отнесены как к категории 

хеджирующих активов (активов, обладающих хеджирующими свойствами), так и к категории 

защитных активов. 

 

Результаты и обсуждения 

В рамках исследования был проведен анализ существующих методов хеджирования и 

управления инвестиционным портфелем компании, были сформулированы авторские 

определения понятий «хеджирующие активы» и «защитные активы», а также были выполнены 

остальные задачи исследования. В результате автору удалось разработать классификацию 

основных видов активов в качестве хеджирующих инструментов для инвестиционного 

портфеля компании (табл. 1). 

Таблица 1 

Классификация основных видов активов в качестве 

хеджирующих инструментов для инвестиционного портфеля 

Категория Активы / стратегии 

1 

Методы хеджирования, 

основанные на использовании 

производных финансовых 

инструментов 

• Форвардные контракты 

• Фьючерсы 

• Опционы 

• Свопы 

2 
Комбинации базовых 

активов в рамках стратегий 

• Парный трейдинг (pairs trading) 

• Распределение активов (asset allocation). 

3 

Стратегии, основанные 

на использовании активов с 

хеджирующими и защитными 

свойствами 

• Хеджирующие активы (не коррелируют или имеют обратную 

корреляцию с другим активом в портфеле или портфелем в целом) 

• Активы-убежища или защитные активы (не коррелируют или 

отрицательно коррелируют с другим активом или портфелем в момент 

рыночного потрясения) 

Разработано автором 

https://esj.today/
http://izd-mn.com/


Вестник Евразийской науки 

The Eurasian Scientific Journal 

2024, Том 16, № 5 

2024, Vol. 16, Iss. 5 

ISSN 2588-0101 

https://esj.today 
 

Страница 7 из 10 

06ECVN524 
Издательство «Мир науки» \ Publishing company «World of science» http://izd-mn.com 

Как мы уже отмечали ранее, особенно в контексте третьей категории классификации, 

важно понимать, что взаимосвязь между финансовыми активами в портфеле может изменяться 

во времени и зависеть от конкретных рыночных условий. В связи с этим понимание 

информационных и статистических взаимосвязей между различными классами финансовых 

активов представляет большой интерес. С одной стороны, на фоне изменчивости корреляций 

во времени структура корреляции между финансовыми активами имеет существенное значение 

для инвестиционных портфелей инвесторов. С другой стороны, если информация 

распространяется между различными классами активов, финансовые и экономические 

решения, вероятно, будут оказывать влияние на рынок, и это будет позволять оценить полное 

влияние решений инвесторов на финансовые рынки [18]. 

При этом в последние годы деглобализация и различные траектории развития рынков 

различных стран с разным типом экономики делают проблему выбора финансовых 

инструментов для хеджирования и поиска активов-убежищ еще более актуальной. Более того, 

несмотря на растущее разнообразие финансовых инструментов, которые могут быть 

использованы для этих целей, их влияние может значительно различаться в зависимости от 

страны, что создает пространство для будущих исследований. 

Таким образом, понимание и применение стратегий диверсификации и хеджирования, а 

также грамотный выбор финансовых инструментов и активов в рамках данных стратегий 

позволяют компаниям и инвесторам более эффективно управлять рисками и защищать свой 

инвестиционный портфель в условиях нестабильной рыночной среды. 

 

Выводы 

В результате проведенного исследования удалось установить, что диверсификация и 

хеджирование являются важнейшими стратегиями управления рисками при формировании 

инвестиционного портфеля, особенно в условиях глобальной нестабильности. При этом было 

показано, что одним из ключевых аспектов эффективного хеджирования представляется 

интеграция понятий хеджирования и диверсификации, так как в современных финансовых 

стратегиях эти два подхода часто переплетаются. 

В работе были выделены три основные категории хеджирующих стратегий: (1) методы 

хеджирования, основанные на использовании производных финансовых инструментов; 

(2) комбинация базовых активов в рамках стратегий; (3) стратегии, основанные на использовании 

активов с хеджирующими и защитными свойствами, что позволяет не только минимизировать 

риски, но и увеличить устойчивость портфеля к внешним экономическим потрясениям. 

Разработанная классификация основных видов активов, применяемых для хеджирования, 

предоставляет инвесторам и компаниям структурированный подход к выбору финансовых 

инструментов, способных эффективно защитить их капитал. Более того, данная классификация 

может служить основой как для дальнейших исследований в области управления рисками, так 

и для разработки новых, более гибких и адаптируемых стратегий хеджирования инвестиционного 

портфеля. 

Использование разнообразных активов и методов хеджирования дает инвесторам 

возможность не только снизить общие риски портфеля, но и выстроить более устойчивую и 

долгосрочную стратегию, соответствующую их финансовым целям и текущим рыночным 

условиям.  

https://esj.today/
http://izd-mn.com/


Вестник Евразийской науки 

The Eurasian Scientific Journal 

2024, Том 16, № 5 

2024, Vol. 16, Iss. 5 

ISSN 2588-0101 

https://esj.today 
 

Страница 8 из 10 

06ECVN524 
Издательство «Мир науки» \ Publishing company «World of science» http://izd-mn.com 

ЛИТЕРАТУРА 

1. Афендикова, Е.Ю. Хеджирование рисков с использованием производных 

финансовых инструментов / Е.Ю. Афендикова, В.И. Маляр // Вестник 

экономики, управления и права. — 2021. — № 4(57). — С. 5–15. — URL: 

https://cyberleninka.ru/article/n/hedzhirovanie-riskov-s-ispolzovaniem-proizvodnyh-

finansovyh-instrumentov (дата обращения: 10.05.2024). 

2. Hull, J.C. Options, Futures, and Other Derivatives / J.C. Hull // Pearson Education. — 

2015 — 869 c. — URL: https://www.academia.edu/16671705/Options_Futures_and_

Other_Derivatives (дата обращения: 10.05.2024). 

3. Kolb, R.W. Financial Derivatives: Pricing and Risk Management / R.W. Kolb, 

J.A. Overdahl // John Wiley & Sons. — 2010. — 624 с. — URL: https://www.wiley.com/en-

us/Financial+Derivatives%3A+Pricing+and+Risk+Management+-p-9780470541746 

(дата обращения: 10.05.2024). 

4. Chance, D.M. An Introduction to Derivatives and Risk Management / D.M. Chance, 

R. Brooks // South-Western Cengage Learning. — 2015 — 654 с. 

5. Elliott, R.J. Pairs trading / R.J. Elliot, J. Van Der Hoek, W.P. Malcolm — DOI 

https://doi.org/10.1080/14697680500149370 // Quantitative Finance. — 2005. — Т. 5. — 

№ 3. — С. 271–276. — URL: http://www-

stat.wharton.upenn.edu/~steele/Courses/434/434Context/PairsTrading/PairsTradingQ

Fin05.pdf (дата обращения: 20.05.2024). 

6. Ibbotson, R.G. The importance of asset allocation / R.G. Ibbotson — DOI 

http://dx.doi.org/10.2307/27809175 // Financial Analysts Journal. — 2010. — Т. 66. — 

№ 2. — С. 18–20. — URL: 

https://www.researchgate.net/publication/256006024_The_Importance_of_Asset_Allo

cation (дата обращения: 20.05.2024). 

7. Gatev, E. Pairs Trading: Performance of a Relative-Value Arbitrage Rule / E. Gatev, 

W.N. Goetzmann, K.G. Rouwenhorst — DOI https://dx.doi.org/10.1093/rfs/hhj020 // 

Yale ICF Working Paper. — 2006. — № 08-03. — С. 1–33. — URL: 

https://academic.oup.com/rfs/article-

abstract/19/3/797/1646694?redirectedFrom=fulltext (дата обращения: 20.05.2024). 

8. Keshavarz Haddad, G.R. The profitability of pair trading strategy in stock markets: 

Evidence from Toronto stock exchange / G.R. Keshavarz Haddad, H. talebi — DOI 

http://dx.doi.org/10.1002/ijfe.2415 // International Journal of Finance & Economics. — 

2021. — Т. 28. — № 1. — С. 10–22. — URL: 

https://www.researchgate.net/publication/348172913_The_profitability_of_pair_tradi

ng_strategy_in_stock_markets_Evidence_from_Toronto_stock_exchange (дата 

обращения: 20.05.2024). 

9. Brinson, G.P. Determinants of Portfolio Performance / G.P. Brinson, L.R. Hood, 

G.L. Beebower — DOI https://doi.org/10.2469/faj.v42.n4.39 // Financial Analysts 

Journal. — 1986. — Т. 42. — № 4. — С. 39–44. — URL: 

https://www.tandfonline.com/doi/abs/10.2469/faj.v42.n4.39 (дата обращения: 22.05.2024). 

10. Wachter, J.A. Asset allocation / J.A. Wachter — DOI http://dx.doi.org/10.3386/w162

55 // Annual Review of Financial Economics — 2010. — Т. 2. — № 1. — С. 1–51. — 

URL: https://www.nber.org/papers/w16255 (дата обращения: 22.05.2024). 

https://esj.today/
http://izd-mn.com/
https://cyberleninka.ru/article/n/hedzhirovanie-riskov-s-ispolzovaniem-proizvodnyh-finansovyh-instrumentov
https://cyberleninka.ru/article/n/hedzhirovanie-riskov-s-ispolzovaniem-proizvodnyh-finansovyh-instrumentov
https://www.academia.edu/16671705/Options_Futures_and_Other_Derivatives
https://www.academia.edu/16671705/Options_Futures_and_Other_Derivatives
https://www.wiley.com/en-us/Financial+Derivatives%3A+Pricing+and+Risk+Management+-p-9780470541746
https://www.wiley.com/en-us/Financial+Derivatives%3A+Pricing+and+Risk+Management+-p-9780470541746
https://doi.org/10.1080/14697680500149370
http://www-stat.wharton.upenn.edu/~steele/Courses/434/434Context/PairsTrading/PairsTradingQFin05.pdf
http://www-stat.wharton.upenn.edu/~steele/Courses/434/434Context/PairsTrading/PairsTradingQFin05.pdf
http://www-stat.wharton.upenn.edu/~steele/Courses/434/434Context/PairsTrading/PairsTradingQFin05.pdf
http://dx.doi.org/10.2307/27809175
https://www.researchgate.net/publication/256006024_The_Importance_of_Asset_Allocation
https://www.researchgate.net/publication/256006024_The_Importance_of_Asset_Allocation
https://dx.doi.org/10.1093/rfs/hhj020
https://academic.oup.com/rfs/article-abstract/19/3/797/1646694?redirectedFrom=fulltext
https://academic.oup.com/rfs/article-abstract/19/3/797/1646694?redirectedFrom=fulltext
http://dx.doi.org/10.1002/ijfe.2415
https://www.researchgate.net/publication/348172913_The_profitability_of_pair_trading_strategy_in_stock_markets_Evidence_from_Toronto_stock_exchange
https://www.researchgate.net/publication/348172913_The_profitability_of_pair_trading_strategy_in_stock_markets_Evidence_from_Toronto_stock_exchange
https://doi.org/10.2469/faj.v42.n4.39
https://www.tandfonline.com/doi/abs/10.2469/faj.v42.n4.39
http://dx.doi.org/10.3386/w16255
http://dx.doi.org/10.3386/w16255
https://www.nber.org/papers/w16255


Вестник Евразийской науки 

The Eurasian Scientific Journal 

2024, Том 16, № 5 

2024, Vol. 16, Iss. 5 

ISSN 2588-0101 

https://esj.today 
 

Страница 9 из 10 

06ECVN524 
Издательство «Мир науки» \ Publishing company «World of science» http://izd-mn.com 

11. Mattei, M.D. Analysis of fixed and biased asset allocation rebalancing strategies / 

M.D. Mattei, N. Mattei — DOI http://dx.doi.org/10.1108/MF-10-2015-0264 // 

Managerial Finance. — 2016. — Т. 42. — № 1. — С. 42–50. — URL: 

https://www.researchgate.net/publication/288904617_Analysis_of_fixed_and_biased_

asset_allocation_rebalancing_strategies (дата обращения: 22.05.2024). 

12. Baur, D.G. Is gold a hedge or a safe haven? An analysis of stocks, bonds and gold / 

D.G. Baur, B.M. Lucey // Financial review. — 2010. — Т. 45. — No. 2. — С. 217–

229. — URL: https://sttc.brictly.com/file/fd98f6f479561ce1.pdf (дата обращения: 

25.05.2024). 

13. Tuna, G.A. Which Commodity Group is the Safe Haven for Islamic Stock Markets? / 

G.A. Tuna, V.E. Tuna // International Journal of Economics, Management and 

Accounting. — 2019. — Т. 27. — № 2. — С. 253–267. — URL: 

https://journals.iium.edu.my/enmjournal/index.php/enmj/article/download/683/324 

(дата обращения: 25.05.2024). 

14. Baur, D.G. Is gold a safe haven? International evidence / D.G. Baur, T.K. McDermott — 

DOI https://doi.org/10.1016/j.jbankfin.2009.12.008 // Journal of Banking & Finance. — 

2010. — Т. 34. — № 8. — С. 1886–1898. — URL: 

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0378426609003343 (дата 

обращения: 09.06.2024). 

15. Peng, X. Do precious metals act as hedges or safe havens for China's financial markets? / 

X. Peng — DOI https://doi.org/10.1016/j.frl.2019.101353 // Finance Research Letters. — 

2020. — Т. 37. — С. 101353. — URL: https://www.sciencedirect.com/science/article

/abs/pii/S1544612318309462 (дата обращения: 09.06.2024). 

16. Shiller, R.J. Stock prices and bond yields: Can their comovements be explained in terms 

of present value models? / R.J. Shiller, A.E. Beltratti — DOI https://doi.org/10.1016/0

304-3932(92)90042-Z // Journal of monetary economics. — 1992. — Т. 30. — № 1. — 

С. 25–46. — URL: 

https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/030439329290042Z (дата обращения: 

09.06.2024). 

17. Ciner, C. Hedges and safe havens: An examination of stocks, bonds, gold, oil and 

exchange rates / C. Ciner, C. Gurdgiev, B.M. Lucey — DOI http://dx.doi.org/10.1016/

j.irfa.2012.12.001 // International Review of Financial Analysis. — 2013. — Т. 29. — 

С. 202–211. — URL: 

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1057521912001226?via%3Dih

ub (дата обращения: 15.06.2024). 

18. Liu, C.S. Hedges or safe havens — revisit the role of gold and USD against stock: a 

multivariate extended skew-t copula approach / C.S. Liu, M.S. Chnag, X. Wu, 

C.M. Chui — DOI https://doi.org/10.1080/14697688.2016.1176238 // Quantitative 

Finance. — 2016. — Т. 16. — № 11. — С. 1763–1789. — URL: 

https://www.tandfonline.com/doi/abs/10.1080/14697688.2016.1176238 (дата 

обращения: 15.06.2024). 

19. Hanif, W. Are REITS hedge or safe haven against oil price fall? / W. Hanif, 

J.M. Andraz, M. Gubareva, T. Teplova — DOI https://doi.org/10.1016/j.iref.2023.07.0

52 // International Review of Economics & Finance. — 2024. — Т. 89. — С. 1–16. — 

URL: https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1059056023002629 (дата 

обращения: 15.06.2024).  

https://esj.today/
http://izd-mn.com/
http://dx.doi.org/10.1108/MF-10-2015-0264
https://www.researchgate.net/publication/288904617_Analysis_of_fixed_and_biased_asset_allocation_rebalancing_strategies
https://www.researchgate.net/publication/288904617_Analysis_of_fixed_and_biased_asset_allocation_rebalancing_strategies
https://sttc.brictly.com/file/fd98f6f479561ce1.pdf
https://journals.iium.edu.my/enmjournal/index.php/enmj/article/download/683/324
https://doi.org/10.1016/j.jbankfin.2009.12.008
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0378426609003343
https://doi.org/10.1016/j.frl.2019.101353
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1544612318309462
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1544612318309462
https://doi.org/10.1016/0304-3932(92)90042-Z
https://doi.org/10.1016/0304-3932(92)90042-Z
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/030439329290042Z
http://dx.doi.org/10.1016/j.irfa.2012.12.001
http://dx.doi.org/10.1016/j.irfa.2012.12.001
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1057521912001226?via%3Dihub
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1057521912001226?via%3Dihub
https://doi.org/10.1080/14697688.2016.1176238
https://www.tandfonline.com/doi/abs/10.1080/14697688.2016.1176238
https://doi.org/10.1016/j.iref.2023.07.052
https://doi.org/10.1016/j.iref.2023.07.052
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1059056023002629


Вестник Евразийской науки 

The Eurasian Scientific Journal 

2024, Том 16, № 5 

2024, Vol. 16, Iss. 5 

ISSN 2588-0101 

https://esj.today 
 

Страница 10 из 10 

06ECVN524 
Издательство «Мир науки» \ Publishing company «World of science» http://izd-mn.com 

Petrovskiy Alexander Dmitrievich 
Moscow Financial and Industrial University «Synergy», Moscow, Russia 

E-mail: adpetrovskiy@yahoo.com 

Development of classification of the main types of assets as 

hedging instruments for the company's investment portfolio 

Abstract. This publication examines the main risk mitigation methods in portfolio 

management. As the author notes, the methods discussed help investors reduce the market fluctuations 

impact and increase portfolio's resilience to external factors. Among the methods considered, the 

author highlights diversification and hedging, which often intertwine in modern financial strategies. 

As a result, the integration of these concepts becomes a key aspect of effective hedging overall. The 

article further develops a detailed classification of the main asset types as hedging instruments for an 

investment portfolio. The author emphasises the importance of this classification for better 

understanding and effective application of hedging strategies. The first category involves the use of 

derivative financial instruments. The second category is based on the combination of multiple basic 

assets. The third category in the classification includes strategies based on both diversification and the 

hedging and safe haven properties of various assets, such as commodities or currencies. The author 

concludes that understanding and applying diversification and hedging strategies, as well as making 

informed choices about financial instruments and assets within these strategies, allow investors to more 

effectively manage risks and protect their portfolios in volatile market environments. In conclusion, 

the author notes that in the context of deglobalization and divergent dynamics of different countries’ 

financial markets, the choice of hedging and safe-haven assets becomes particularly important, as their 

effectiveness may vary depending on the country's type economy. 

Keywords: investment portfolio management; financial strategies; hedging assets; safe haven 

assets; diversification; hedging methods; derivatives; risk reduction 
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