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Операции с векселями 
в современной международной практике 

Аннотация. Данная статья охватывает анализ характеристик вексельных операций в 

рамках современной международной деятельности. В эпоху глобализации и активного роста 

международной торговли, вексель остаётся важным финансовым инструментом, используемым 

в международных расчётах и кредитовании. Особое внимание уделяется тому, как вексель 

служит средством платежа по коммерческим сделкам, инструментом торгового кредитования 

и методом гарантии выполнения обязательств. Вексель также приобретает значение за счёт 

своей универсальности в разнообразных транзакциях, включая взаимодействия как с 

коммерческими банками, так и в рамках торговых операций между контрагентами, внутри 

страны и в экспортно-импортных сделках. В статье подробно рассматриваются основные 

аспекты международного вексельного оборота, включая типы векселей, международные 

стандарты и правила, регулирующие их применение, а также законодательство, применяемое в 

различных юрисдикциях. Исследование выявило, что выпуск коммерческих бумаг 

предоставляет эмитенту возможность сократить расходы на обслуживание долга, в основном 

за счёт исключения банковского процента из ставки заимствования. Также анализируются 

практические трудности и риски, с которыми сталкиваются участники международных 

вексельных операций, включая разнообразие правовых систем и потенциальные 

мошеннические схемы. Статья затрагивает влияние цифровизации на международный 

вексельный оборот, обсуждая новые технологии и платформы, которые способствуют 

упрощению и ускорению процессов вексельного обращения. Представлены рекомендации по 

улучшению международного вексельного обращения с целью повышения его эффективности и 

минимизации рисков, а также определяются направления будущего развития вексельных 

отношений. 
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Введение 

Актуальность исследования операций с векселями в современной международной 

практике обусловлена рядом факторов, связанных с глобализацией экономических процессов, 

усилением интеграционных связей между странами и необходимостью оптимизации расчетных 

операций в международной торговле. Вексель, как инструмент кредитования и расчетов, имеет 

длительную историю, однако в условиях современной экономики его роль и функции 

претерпевают значительные изменения. Векселя позволяют ускорить оборот средств, 

обеспечивают дополнительную гарантию выполнения обязательств, а также могут 

использоваться как эффективный инструмент для управления кредитными рисками. Однако 

существует ряд проблем, связанных с правовым регулированием вексельных операций в 

различных юрисдикциях, что требует детального анализа и сопоставления законодательных 

норм. Важным аспектом является изучение практики применения векселей в различных 

странах, что позволяет выявить наиболее эффективные механизмы их использования и 

возможные риски. Исследование операций с векселями в международной практике 

представляет собой актуальную задачу, способствующую оптимизации международных 

финансовых потоков и повышению эффективности международной экономической 

деятельности. 

Цель — проанализировать особенности вексельного обращения в современной 

международной практике. 

Объект исследования — международное вексельное обращение. 

Предмет исследования — особенности международного вексельного обращения. 

 

1. Методы и материалы 

При написании научной статьи автором применялись методы аналогии, 

абстрагирования, индукции, сравнения, а также анализа научных публикаций отечественных 

авторов, в частности Д.С. Кулик [1, 2], Ю.И. Дементьев, Г.А. Лушникова [3], М. Мырадова [4], 

Т.С. Капанина [5], О. Чарыев [6], А.С. Баранова, К.А. Бекренева, Ю.С. Горшина [7], 

Г.Г. Моргошия [8], А.А. Лусевич [9], А.В. Плотникова [10], Т.А. Иванова [11]. 

Для достижения данной цели в работе были поставлены следующие задачи: 

• рассмотреть особенности и виды вексельных кредитов; 

• выделить особенности учета векселей; 

• проанализировать нормативную базу, регулирующую использование векселей. 

 

2. Результаты и обсуждения 

В современной международной финансовой практике операции с векселями занимают 

значимое место, что обусловлено их функциональной гибкостью, строгой юридической 

регламентацией и высокой экономической эффективностью. Вексель, являясь инструментом 

долгового обязательства, прошел значительные трансформации, адаптируясь к изменяющимся 

условиям глобализированной экономики и быстрому развитию цифровых технологий. Такие 

изменения позволили векселям оставаться актуальными и востребованными в различных 

сферах экономической деятельности. Современные вексельные операции охватывают широкий 

спектр применений, начиная от традиционного использования в качестве средства 

финансирования до реализации сложных схем международного торгового финансирования, 

что подчеркивает их универсальность и способность адаптироваться к различным 
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экономическим условиям и потребностям. Векселя могут использоваться как в форме простых 

долговых расписок, так и в качестве сложных финансовых инструментов, участвующих в 

многоуровневых финансовых операциях, что делает их незаменимым инструментом в 

современной экономике. Вексельные операции продолжают играть ключевую роль в структуре 

мировой финансовой системы, обеспечивая эффективные механизмы для кредитования и 

финансирования международной торговли, что способствует укреплению экономических 

связей между странами и стимулированию глобального экономического роста. 

Вексель представляет собой уникальный финансовый инструмент, который играет 

ключевую роль в сфере платежей и кредитования, а также выступает в качестве средства 

обеспечения или гарантии выполнения финансовых обязательств. Особенно значима роль 

векселя в контексте международной торговли, где он может быть использован для обеспечения 

выполнения условий экспортно-импортных контрактов. Вексель, как правило, является 

документом строгой отчетности, который содержит необходимые реквизиты и подписи сторон, 

что делает его юридически обязательным документом. 

Международная практика использования векселей регулируется комплексом 

международных стандартов и национальных законодательств, что обеспечивает их признание 

и правовую защиту в различных юрисдикциях, что обстоятельство делает векселя особенно 

привлекательными для участников международной торговли, поскольку они могут быть 

уверены в юридической силе и исполнимости данных финансовых обязательств в разных 

странах. Стоит подчеркнуть, что вексель является не только средством платежа, но и важным 

инструментом в управлении рисками и финансовом планировании на международном уровне. 

Вексель играет значительную роль в торговом обороте и может использоваться в 

нескольких ключевых аспектах. Во-первых, вексель служит эффективным средством расчетов 

по сделкам. Данный аспект означает, что вексель может быть использован для проведения 

платежей между участниками сделки вместо непосредственного использования денежных 

средств. Во-вторых, вексель выступает в роли инструмента коммерческого кредитования. В 

этом контексте вексель позволяет продавцу предоставить покупателю отсрочку платежа, тем 

самым предоставляя кредит на условиях, оговоренных в векселе. В-третьих, вексель выполняет 

функцию специфического способа обеспечения исполнения обязательств по сделкам. Наличие 

векселя усиливает гарантии выполнения договорных обязательств, поскольку вексельное 

обязательство имеет строгий и формализованный характер, что повышает юридическую 

защищенность сделки. Вексель является многофункциональным инструментом, который 

обеспечивает не только удобство расчетов, но и дополнительную безопасность в коммерческих 

взаимоотношениях. 

Для научного обоснования функций векселя в торговом обороте, можно представить 

данные в виде таблицы, которая позволит систематизировать и детально описать каждую из 

функций векселя. Ниже представлена таблица 1 с описанием трёх основных функций векселя в 

торговом обороте, а также сформированы дополнения для каждой из функций. 

Таблица 1 

Основные функции векселя в торговом обороте 

Функция векселя Описание Дополнение 

Средство расчетов 

Вексель используется как 

альтернатива наличным деньгам или 

банковским переводам в сделках. 

Вексель обеспечивает удобство и 

безопасность в проведении крупных 

транзакций, минимизируя риск неплатежей. 

Инструмент 

коммерческого 

кредитования 

Вексель может выступать в роли 

кредитного инструмента, где одна 

сторона предоставляет отсрочку 

платежа другой. 

Вексель позволяет расширить доступ к 

финансированию для бизнеса, особенно в 

условиях ограниченного доступа к 

банковским кредитам. 

https://esj.today/
http://izd-mn.com/


Вестник Евразийской науки 

The Eurasian Scientific Journal 

2024, Том 16, № s5 

2024, Vol. 16, Iss. s5 

ISSN 2588-0101 

https://esj.today 
 

Страница 4 из 8 

38FAVN524 
Издательство «Мир науки» \ Publishing company «World of science» http://izd-mn.com 

Способ обеспечения 

исполнения 

обязательств 

Вексель служит гарантией 

выполнения финансовых 

обязательств, уменьшая риск дефолта 

по сделкам. 

Использование векселя как обеспечения 

повышает доверие между сторонами и 

способствует соблюдению договорных 

обязательств. 

Составлено автором 

Роль коммерческого кредита в экономике особенно усиливается в периоды 

экономических кризисов, когда традиционные каналы финансирования становятся менее 

доступными. В условиях кредитного дефицита, когда капиталисты исчерпывают свои 

возможности по получению банковских кредитов, коммерческий кредит выступает не только 

как инструмент текущих расчетов между предприятиями, но и как средство мобилизации 

необходимых ресурсов для поддержания операционной деятельности. Данное явление находит 

подтверждение в истории преодоления кризисных ситуаций в различных экономиках. 

В контексте банковских операций вексельно-кредитные операции играют важную роль, 

поскольку они часто предшествуют другим формам кредитования. Клиенты могут получить 

вексельный кредит, который предоставляется либо путем учета векселей, либо через открытие 

специального ссудного счета под залог векселей. Представленные механизмы позволяют 

предприятиям использовать векселя как инструмент для получения финансирования, что 

особенно ценно в условиях ограниченного доступа к другим видам кредитов. 

Существуют различные типы вексельных кредитов, включая предъявительские 

(учетные) и векселедательские. Предъявительские кредиты характерны для предприятий, 

которые активно предоставляют коммерческий кредит своим покупателям и, как следствие, 

становятся держателями значительного количества векселей. Такие векселя могут быть 

предъявлены банку для учета, что позволяет предприятию мобилизовать необходимые 

финансовые ресурсы. Коммерческий кредит и вексельные операции являются ключевыми 

элементами в структуре корпоративного финансирования, особенно в периоды экономических 

нестабильностей. Они способствуют поддержанию ликвидности и финансовой устойчивости 

предприятий, что, в свою очередь, способствует общему восстановлению и стабилизации 

экономики. 

Кредитная операция с применением векселей предполагает, что клиент создает векселя 

для оплаты приобретенных товаров или услуг. В дальнейшем эти векселя предъявляются в 

банках получателей, которые направляют их для погашения в банк издателя векселя, используя 

средства, выделенные по ранее установленному кредитному лимиту. Если компания-заемщик 

ранее допускала протесты своих векселей, банк может отказать в предоставлении вексельного 

финансирования такой компании. Важно отметить, что учет векселей в рамках 

предъявительских и векселедательских кредитов осуществляется в рамках установленного 

кредитного лимита. 

Основная процедура с векселями заключается в их учете, который происходит через 

передачу (продажу) векселя банку векселедержателем посредством индоссамента до 

наступления срока его оплаты. В обмен на вексель банк выплачивает сумму, уменьшенную на 

установленный процент, называемый дисконтом. Вексель оборудуется бланковым 

индоссаментом, и после оценки возможности его учета банк, при положительном исходе, 

вносит свои данные в индоссамент. Процесс анализа векселя банком включает проверку его 

соответствия формальным нормам вексельного права, а также подлинности и корректности 

всех данных и подписей, задействованных в его создании. 

Процесс учёта векселей превращает товарный кредит в финансовый, когда завершение 

коммерческой сделки сопровождается передачей денег кредитору. В результате такого 

действия формируется новое кредитное отношение между банком, который выступает в роли 

денежного капиталиста, и экономическим агентом, исполняющим функции действующего 
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капиталиста, что способствует расширению и усложнению сферы коммерческого кредита за 

счёт включения банковского кредита, что значительно повышает его значимость. Изначально 

направленная на поддержку циркуляции товара как капитала, кредитная операция 

трансформируется в механизм, стимулирующий оборот денежного капитала в роли товара, а 

именно в форме ссудного капитала. Внедрение банковских элементов в коммерческий кредит 

приводит к начислению процентов, которые определяются в зависимости от спроса и 

предложения на ссудный капитал. Различие между ценой продажи в кредит и ценой при расчёте 

наличными порождает текущую ставку ссудного процента. 

Онкольные ссуды представляют собой одну из разновидностей вексельного 

кредитования, реализуемую банками. В рамках таких операций создаются специализированные 

ссудные счета для компаний, где векселя служат гарантией. Обычно стоимость векселя 

превосходит объем предоставляемой ссуды, которая может быть выдана как кредит до 

востребования, без фиксации срока или до момента погашения векселя. Проценты по таким 

ссудам начисляются в стандартном порядке. Главное отличие онкольной ссуды от учета 

векселей заключается в механизме передачи векселя. При учете вексель передается банку с 

индоссаментом, что мгновенно делает его собственником. В случае онкольной ссуды векселя 

передаются в залог, предоставляя банку право требовать платеж только при нарушении 

заемщиком его обязательств. Для банков преимущество такого типа кредитования заключается 

в наличии векселей в качестве залога, которые могут быть использованы для реализации или 

требования к погашению при задержке выплат по ссуде. Погашение ссуды осуществляется 

либо через прямой перевод средств от клиента, либо путем зачета поступлений от векселей. 

Вексельный кредит представляет собой значительные преимущества для банков по 

сравнению с традиционными кредитными договорами. Особенностью такого кредитования 

является его гибкость и надежность: векселя, полученные банком, могут быть представлены 

для переучета в Центральный банк под относительно низкие проценты, учитывая, что вексель 

является четким индикатором потребности в ликвидности в рамках хозяйственного оборота. 

Центральный банк, занимаясь регулированием ликвидности, видит в этом одну из своих 

ключевых задач. Векселя также могут быть использованы для переучета в других 

коммерческих банках или служить обеспечением для корреспондентских операций. 

Преимущество вексельного кредита усиливается тем, что векселя, связанные с 

товарными операциями, поступают в банк уже после реализации соответствующих сделок, что 

подтверждает обоснованность выдачи кредита. В таком случае банку не требуется 

анализировать саму сделку, достаточно оценить кредитоспособность клиента. Кроме того, 

благодаря юридическим особенностям, вексель является одним из самых надежных способов 

обеспечения, делая кредитный договор предпочтительным в основном для долгосрочного 

кредитования [12]. 

Переучет векселей является распространенной практикой среди банков. Принимая 

вексель от клиента, коммерческий банк может переучесть его в другом банке, причем наиболее 

часто векселя переучитываются в Центральном банке. В России кредитование коммерческих 

банков часто происходит на основе их заявок по учетной ставке или через кредитные аукционы. 

Однако перераспределение кредитных ресурсов через переучет векселей, накапливаемых 

банками, считается наиболее эффективным для экономического развития. В 1998 году 

Центральным банком РФ было утверждено «Положение о проведении Банком России 

переучетных операций» № 65-П, предусматривающее новые методы рефинансирования 

коммерческих банков через покупку векселей предприятий, хотя позже это положение было 

отменено. В положении акцентировалось на важности обеспеченности переучитываемых 

векселей реальными товарными сделками, что аналогично практике Немецкого Федерального 

банка и способствует развитию приоритетных отраслей экономики [12]. 
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В мире финансовых операций векселя играют значительную роль, особенно когда речь 

заходит о домицилировании. Домицилирование предполагает определение специального 

плательщика по векселю, который не является первоначальным дебитором, а чаще всего это 

банк, выполняющий платежи по поручению клиента в установленные сроки. Такая операция 

считается выгодной и практически лишенной рисков для банка, так как он получает 

комиссионное вознаграждение, не неся при этом ответственности за несостоявшиеся платежи, 

если средства на счету клиента отсутствуют. 

Акцепт векселя — еще одна распространенная операция, при которой коммерческий 

банк выражает свое согласие выплатить сумму по векселю. Это превращает банк в основного 

должника по векселю, исключая возможность предъявления претензий к другим участникам 

сделки. В случае простых векселей акцепт не требуется, так как векселедатель сам по себе 

является акцептантом. Акцептный кредит представляет собой форму вексельного 

кредитования, где векселедатель выставляет переводной вексель на надежный коммерческий 

банк, который обязуется его акцептовать, что влечет за собой определенные риски для банка, 

который может требовать обеспечение до акцепта. В России такая практика не получила 

широкого распространения из-за редкости использования тратт. 

Векселя также могут выступать в качестве обеспечения по кредитам, что 

привлекательно из-за упрощенного порядка взыскания долгов через судебный приказ, что 

облегчает переуступку прав и позволяет предоставлять векселя на суммы, превышающие 

размеры кредитов. На международном уровне векселя служат важным инструментом в 

корпоративном финансировании, особенно в США. Крупнономинальные, необеспеченные 

дисконтные векселя предлагаются институциональным инвесторам и выпускаются крупными 

компаниями с высоким кредитным рейтингом. Форфейтинг представляет собой покупку 

долговых обязательств с дисконтом, что позволяет импортерам получать отсрочку платежа, при 

этом форфейтер берет на себя все риски. В таких операциях часто используются векселя, что 

подчеркивает их значимость в международных финансовых расчетах 

Изучение международного опыта показывает, что векселя могут существенно снизить 

расходы на обслуживание долга за счет отсутствия банковских комиссий и предоставляют 

эмитентам возможность более выгодных условий заимствования благодаря высокой 

ликвидности и развитости рынка коммерческих бумаг. 

 

Выводы 

Вексель продолжает играть ключевую роль в международных финансовых операциях, 

включая торговлю и экспортно-импортные сделки, что подчеркивает его универсальность и 

способность адаптироваться к различным экономическим условиям. Он позволяет эмитентам 

значительно снижать затраты на обслуживание долга, так как ставка заимствования не 

включает банковский процент. С развитием цифровых технологий процессы учета и обращения 

векселей становятся более простыми и быстрыми, что повышает их эффективность и 

доступность. Однако операции с векселями не лишены правовых рисков и возможности 

мошенничества, что требует усиленного внимания к законодательному регулированию и 

соблюдению международных стандартов. В связи с этим возникает необходимость в 

дальнейшем усовершенствовании практик вексельного обращения, включая улучшение 

законодательных рамок и разработку новых стандартов. Вексельные отношения имеют 

большие перспективы для развития, особенно в условиях глобализации и роста международной 

торговли, что требует адаптации к изменяющимся экономическим условиям и интеграции 

новых технологий. В итоге вексель остается важным и актуальным инструментом в 

международной экономической практике, требующим постоянного анализа и адаптации к 

современным условиям. 
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Bill of exchange operations in modern international practice 

Abstract. This article provides an analysis of the characteristics of bills of exchange 

transactions in the context of modern international activity. In the era of globalization and the rapid 

growth of international trade, the bill of exchange remains an important financial instrument used in 

international settlements and lending. Particular attention is paid to how the bill of exchange serves as 

a means of payment in commercial transactions, an instrument of trade credit and a method of 

guaranteeing the fulfillment of obligations. The bill of exchange also gains importance due to its 

versatility in a variety of transactions, including interactions with commercial banks and in trade 

operations between counterparties, domestically and in export-import transactions. The article 

examines in detail the main aspects of international bill of exchange transactions, including types of 

bills, international standards and rules governing their use, as well as legislation applicable in various 

jurisdictions. The study found that the issue of commercial paper provides the issuer with an 

opportunity to reduce debt servicing costs, mainly due to the exclusion of bank interest from the 

borrowing rate. The practical difficulties and risks faced by participants in international bill of 

exchange transactions, including the diversity of legal systems and potential fraudulent schemes, are 

also analyzed. The article touches upon the impact of digitalization on international bill circulation, 

discussing new technologies and platforms that facilitate and accelerate bill circulation processes. 

Recommendations are presented for improving international bill circulation in order to increase its 

efficiency and minimize risks, and directions for the future development of bill relations are 

determined. 

Keywords: bill of exchange; digitalization; international bill of exchange circulation; 

fraudulent schemes; legislative regulation; international trade; lending; financial instrument; stock 

market 
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