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Оценка активов по справедливой 
стоимости как способ повышения инвестиционной 

привлекательности компании 

Аннотация. В условиях экономической неопределенности компании стремятся 

привлечь дополнительные финансовые ресурсы от потенциальных инвесторов для дальнейшего 

развития. Бухгалтерская (финансовая) отчетность является основным источником информации 

о финансовом положении и результативности компании для внешних пользователей, в том 

числе для потенциальных инвесторов. Следовательно, форма представления информации в 

отчетности напрямую влияет на инвестиционную привлекательность компаний. Инвесторы 

заинтересованы в получении достоверной информации, которая соответствовала бы текущей 

рыночной ситуации. Представление в отчетности информации об активах компании по 

справедливой стоимости позволит удовлетворить данную потребность инвесторов. В статье 

приведены базы оценки согласно концептуальным основам финансовой отчетности по 

международным стандартам. Авторами охарактеризована концепция справедливой стоимости, 

выявлены основные преимущества оценки по справедливой стоимости (повышение 

достоверности, прозрачности, информационной ценности), а также обусловлены основные 

ограничения применения концепции справедливой стоимости (необходимость наличия 

профессиональных компетенций бухгалтера, дополнительные издержки на проведение оценки, 

возможные колебания стоимости и комплексность процесса оценки справедливой стоимости). 

В статье приведен порядок признания накопленной переоценки активов (на примере основных 

средств) и на основании бухгалтерских проводок определено влияние процесса переоценки по 

справедливой стоимости на информацию, полученную потенциальными инвесторами из 
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финансовой отчетности. Представлен алгоритм определения справедливой стоимости на базе 

Международного стандарта финансовой отчетности 13 «Оценка справедливой стоимости». 

Алгоритм был условно разделен на четыре ключевых, взаимосвязанных между собой этапа 

оценки. Особое внимание было уделено выбору оптимального метода оценки как комплексной 

процедуре, определяемой уровнем иерархии доступных данных. Также были приведены 

примеры выбора оптимальных методов оценки справедливой стоимости отдельных активов, 

исходя из иерархии доступных данных. 

Ключевые слова: инвестиционная привлекательность; справедливая стоимость; 

оценка; активы; нематериальные активы; основные средства; запасы; информационная 

транспарентность 

 

Введение 

В условиях глобальной экономической неопределенности и постоянно растущей 

конкуренции в большинстве отраслей экономики компании заинтересованы в привлечении 

дополнительного финансирования для поддержания своего развития. Дополнительный приток 

инвестиций в отечественные компании благоприятно скажется на макроэкономических 

показателях в контексте национальной экономики [1; 2]. Дополнительное финансирование 

может поступать из различных источников, в том числе и от розничных инвесторов, которые 

заинтересованы в получении достоверной информации о деятельности компании, ее 

финансовом положении и результативности. Для розничных инвесторов одним из наиболее 

релевантных источников информации для принятия инвестиционных решений является 

финансовая отчетность компании [3]. К определенным ограничениям финансовой отчетности 

как источника информации относятся такие параметры, как временной лаг (разрыв во времени 

между фактами хозяйственной деятельности и публикацией отчетности), необходимость 

наличия соответствующих компетенций для понимания финансовой отчетности. Однако 

невзирая на данные ограничения, финансовую отчетность можно считать наиболее 

достоверным и объективным источником информации, позволяющим сделать определенные 

выводы о положении дел в компании. 

Финансовая отчетность содержит различные формы (бухгалтерский баланс, отчет о 

финансовых результатах и приложения к ним1), которые представляют интерес для внешних 

пользователей, в т. ч. розничных инвесторов. Важнейшей формой отчетности для инвесторов 

считается отчет о финансовых результатах, в котором содержится информация о выручке, 

чистой прибыли, а также о прочих доходах и расходах. Между тем, бухгалтерский баланс, 

содержащий информацию об активах, обязательствах и капитале, может представлять не 

меньший интерес для потенциальных инвесторов. 

Инвесторы обращают внимание на активы компании по ряду причин. Во-первых, 

согласно Концептуальным основам представления финансовых отчетов в Международных 

стандартах финансовой отчетности (МСФО) 2 , активы обладают «потенциалом создания 

экономических выгод»3, т. е. генерируют прибыль компании, а будущие доходы, в первую 

очередь, привлекают потенциальных инвесторов. Во-вторых, разница между активами и 

 
1  Федеральный закон от 06.12.2011 N 402-ФЗ «О бухгалтерском учете». — Режим доступа: URL: 

https://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_122855/ (дата обращения: 09.04.2025). 

2  Международные стандарты финансовой отчетности и Разъяснения к ним — Режим доступа: URL: 

https://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_140000/ (дата обращения: 18.05.2025). 

3  Концептуальные основы представления финансовых отчетов. — Режим доступа: URL: 

https://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_310681/ (дата обращения: 09.04.2025). 
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обязательствами представляет собой собственный капитал организации. Соответственно, более 

высокая балансовая стоимость активов подразумевает больший объем собственного капитала. 

В-третьих, активы являются своеобразной гарантией от потери вложенных средств в случае 

банкротства компании. Таким образом, отображение достоверной, актуальной информации об 

активах в бухгалтерском балансе является приоритетной задачей для компании, стремящейся 

повысить свою инвестиционную привлекательность и привлечь дополнительное финансирование. 

Цель исследования состоит в обосновании целесообразности представления активов в 

бухгалтерской (финансовой) отчетности компании по справедливой стоимости. Для 

достижения поставленной цели в исследовании сформулированы и решены следующие задачи: 

• провести компаративный анализ баз оценки согласно концептуальным основам 

финансовой отчетности, проанализировать преимущества и ограничения 

использования справедливой стоимости;  

• охарактеризовать процедуру учета переоценки активов; 

• описать алгоритм определения справедливой стоимости; 

• исходя из иерархии доступных данных, определить оптимальные методы оценки 

справедливой стоимости на примере актива из категории основных средств. 

Авторская гипотеза заключается в том, что представление информации об активах 

компании по справедливой стоимости позволит повысить инвестиционную привлекательность 

компании по ряду причин: во-первых, повышение информационной прозрачности компании; 

во-вторых, увеличение достоверности (при использовании данных первого уровня иерархии) и 

актуальности информации в отчетности. Невзирая на определенные ограничения и сложность 

процедуры оценки по справедливой стоимости, публичным компаниям, стремящимся 

повысить инвестиционную привлекательность в глазах потенциальных инвесторов, может 

быть рекомендовано проведение регулярной переоценки и представление активов в отчетность 

по более информативной для инвесторов справедливой стоимости. 

 

Методы исследования 

В ходе исследования авторами был применен теоретический анализ для обзора 

нормативной документации и научной литературы, посвященной проблематике справедливой 

стоимости в бухгалтерском учете, что позволило систематизировать и охарактеризовать базы 

оценки согласно концептуальным основам финансовой отчетности. Авторы используют 

сравнительный анализ для определения основных преимуществ и ограничений использования 

справедливой стоимости в бухгалтерском учете в сравнении с другими базами оценки. Метод 

дедукции позволил определить оптимальные подходы к оценке справедливой стоимости для 

конкретного актива (легкового автомобиля). Кроме того, в статье использован метод 

бухгалтерского учета как комплекс способов систематизации и представления информации о 

финансово-хозяйственной деятельности компании, ее финансовом положении и результативности. 

 

Концептуальные основы оценки справедливой стоимости 

Существуют различные базы оценки, в т. ч. историческая и текущая стоимость (рис. 1). 

Базы оценки на основе текущей стоимости, в свою очередь, включают справедливую 

стоимость, ценность использования и стоимость исполнения, а также текущую стоимость 

замещения.3 Данные базы оценки используются в различной степени и в вариативных 

комбинациях. Каждая база обладает определенными преимуществами и ограничениями. 

Вопросам представления в финансовой отчетности информации об активах по справедливой 

стоимости посвящены различные теоретические и практические исследования [4–18]. 
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Рисунок 1. Базы оценки согласно концептуальным основам 

финансовой отчетности в МСФО (составлено авторами на основе источника3) 

Целесообразность представления активов по справедливой стоимости остается 

дискуссионным вопросом [4]. Противники концепции справедливой стоимости в бухгалтерском 

(финансовом) учете придерживаются точки зрения, что использование данного вида стоимости 

в практике учета может увеличить риски искажения в отчетности [5]. 

Сторонники концепции, напротив, отмечают положительные аспекты использования 

справедливой стоимости в сравнении с исторической. Так, несмотря на сравнительную 

простоту и однозначность исторической стоимости, такая оценка активов в отчетности не дает 

актуальной информации, в получении которой заинтересованы потенциальные инвесторы. 

Справедливая же стоимость дает инвесторам представление о текущей стоимости активов, что 

позволяет приблизить бухгалтерский учет к реальным потребностям различных пользователей 

отчетности. «Переход от исторической стоимости к справедливой обусловлен потребностью в 

предоставлении более актуальной, объективной и значимой информации пользователям 

финансовой отчетности» [6, с. 1210]. Особый интерес представляет исследование В. Эльгабали 

на примере компаний банковской отрасли, в котором выявлена положительная взаимозависимость 

между использованием концепции справедливой стоимости и надежностью финансовой 

отчетности [7]. 

К основным преимуществам представления активов по справедливой стоимости можно 

отнести следующие аспекты: во-первых, «справедливая стоимость может дополнительно 

гарантировать достоверность информации» [8, с. 149]; во-вторых, практическое применение 

справедливой стоимости в практике бухгалтерского учета сочетает в себе «высокую 

информативность, прозрачность и наилучшее сочетание с принципами эффективного 

менеджмента» [4, с. 583]; в-третьих, существует возможность получения качественных 

результатов оценки при условии наличия активного рынка; в-четверных, наличие актуальной 

информации о стоимости активов позволяет как внутренним, так и внешним пользователям 

финансовой отчетности (от менеджмента компании до потенциальных инвесторов) принимать 

более взвешенные и обоснованные решения. Кроме того, использование концепции 

справедливой стоимости соответствует современным требованиям Международных стандартов 

финансовой отчетности [9]. 

Как отмечали Н.А. Лытнева и Г.В. Денисьева, рассматривая концепцию справедливой 

стоимости в контексте оценки основных средств, «современное реформирование методологии 

оценки и учета основных средств оказывает существенное влияние на изменение как общей 
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стоимости активов, так и на добавленную стоимость организации» [10, с. 348]. Потенциальные 

инвесторы будут видеть результаты колебания справедливой стоимости активов в 

бухгалтерском балансе компании (рис. 2). Дооценка стоимости активов компании (например, 

основных средств) приведет к увеличению валюты баланса за счет роста внеоборотных активов 

(раздел I) и накопленной дооценки внеоборотных активов (раздел III). Уценка активов, 

напротив, приведет к снижению валюты баланса и будут отнесены к прочим расходам 

организации. Тем самым потенциальные инвесторы смогут понять, что актуальная стоимость 

отдельных активов находится на более низком уровне, что может оказать влияние на решение 

о вложении денежных средств в компанию. 

 

Рисунок 2. Порядок признание накопленной переоценки в составе 

собственного капитала компании (составлено авторами на основе источников [6; 10–12]) 

К недостаткам концепции справедливой стоимости можно отнести следующие моменты: 

необходимость наличия профессиональных компетенций бухгалтера, дополнительные издержки 

на проведение оценки, возможные колебания стоимости и комплексность процесса оценки 

справедливой стоимости. «В научной и специальной литературе, посвященной данному 

вопросу, не выработались однозначные подходы, которые раскрывали бы в достаточной 

степени четко методику расчета справедливой стоимости для целей применения МСФО» 

[4, с. 578]. 

 

Практические аспекты оценки справедливой стоимости 

В статье представлен алгоритм определения справедливой стоимости, сформированный 

на основании МСФО 13 «Оценка справедливой стоимости» и включающий 4 основных этапа 

(рис. 3).  
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Рисунок 3. Алгоритм определения справедливой 

стоимости (составлено авторами на основе источника4) 

 
4  Международный стандарт финансовой отчетности (IFRS) 13 «Оценка справедливой стоимости» Введен в 

действие на территории Российской Федерации Приказом Минфина России от 28.12.2015 № 217н [ред. от 

11.07.2016] — Режим доступа: URL: https://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_193740/ (дата обращения: 

26.06.2024). 
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К основополагающим этапам определения справедливой стоимости объекта оценки 

были отнесены: выявление особенностей объекта, установление основного или наиболее 

выгодного рынка, определение имеющихся данных с их последующим ранжированием по 

уровням иерархии и в заключении — проведение оценки справедливой стоимости на 

выбранного оптимального метода оценки (выбранных оптимальных методов оценки) [9]. 

Выбор оптимального метода оценки (этап 4 на рис. 3)5 является трудоемкой задачей и 

должен удовлетворять ряду критериев. Прежде всего, выбранный метод оценки справедливой 

стоимости должен быть уместным для конкретного объекта и соответствовать обстоятельствам 

оценки. Также информация, которая лежит в основе используемого метода оценки, должна 

быть доступной. Кроме того, выбранный метод должен «максимально использовать 

релевантные наблюдаемые исходные данные и свести к минимуму использование 

ненаблюдаемых исходных данных».4 К тому же необходимо, чтобы используемый метод 

отвечал цели, которая состоит в определении «цены продажи актива или передачи 

обязательства, которая была бы достигнута при осуществлении сделки участниками рынка на 

рыночных условиях на дату оценки».4 Необходимо отметить, что использование одного метода 

оценки не исключает применение другого. На практике допускается использование нескольких 

методов (двух или трех) с целью достижения более объективных и достоверных результатов 

оценки. В.Г. Гетьман и В.С. Карташов [9] систематизировали данные о приоритетности и 

частоте использования различных методов оценки в зависимости от уровня исходных данных 

(табл. 1). 

Таблица 1 

Приоритетность и частота использования различных 

способов оценки при использовании метода справедливой стоимости 

Иерархия Метод оценки Приоритетность* Частота использования** 

Уровень 1 

Рыночный подход 1 3 

Затратный подход не применимо 0 

Доходный подход не применимо 0 

Уровень 2 

Рыночный подход 1 3 

Затратный подход 2 1 

Доходный подход 2 1 

Уровень 3 

Рыночный подход 1 1 

Затратный подход 3 2 

Доходный подход 2 2 

* от 1 (наиболее приоритетный) до 3 (наименее приоритетный); ** от 0 (не используется) до 3 (часто 

используется) [9] 

Исходя из уровня доступных данных, для активов компаний могут быть определены 

оптимальные методы оценки в контексте отдельных объектов учета (табл. 2). Выбор метода 

оценки определяется иерархией доступных данных, так для одного и того же основного 

средства [10–12] (легкового автомобиля) могут быть выбраны различные подходы к оценке в 

зависимости от специфических особенностей данного актива.  

 
5 Приказ Минэкономразвития России от 14.04.2022 N 200 [ред. от 30.11.2022] «Об утверждении федеральных 

стандартов оценки и о внесении изменений в некоторые приказы Минэкономразвития России о федеральных 

стандартах оценки» (вместе с «Федеральным стандартом оценки «Структура федеральных стандартов оценки и 

основные понятия, используемые в федеральных стандартах оценки (ФСО I)», «Федеральным стандартом оценки 

«Виды стоимости (ФСО II)», «Федеральным стандартом оценки «Процесс оценки (ФСО III)», «Федеральным 

стандартом оценки «Задание на оценку (ФСО IV)», «Федеральным стандартом оценки «Подходы и методы оценки 

(ФСО V)», «Федеральным стандартом оценки «Отчетом об оценке (ФСО VI)» — Режим доступа: URL: 

https://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_415358/ (дата обращения: 09.04.2025).  
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Таблица 2 

Методы оценки справедливой стоимости 

отдельных активов, исходя из иерархии доступных данных (примеры) 

Иерархия данных  

Наиболее часто 

используемый 

метод (методы) 

оценки 

справедливой 

стоимости [9] 

Комментарии авторов об особенностях 

процесса оценки  
Пример 

Уровень 1 

Наблюдаемые данные 

Рыночный подход Доступна цена на активных рынках для 

идентичных товаров на дату оценки. 

Следовательно, существует возможность 

использования информации о рыночных 

сделках для определения справедливой 

стоимости. При использовании данных 

первого уровня и основного рынка 

отсутствует необходимость 

дополнительных раскрытий. 

Новый легковой 

автомобиль, не 

введенный в 

эксплуатацию и не 

подлежавший 

амортизации  

Уровень 2 

Скорректированные 

наблюдаемые данные 

Рыночный подход Данные наблюдаются прямо/косвенно или 

корректируются на уровень доходности, 

ликвидности и др.  

При отсутствии основного рынка 

необходимо обратиться на наиболее 

выгодный. 

Возникает необходимость 

дополнительных раскрытий в 

бухгалтерской отчетности. 

Наиболее приоритетным является 

рыночный подход, однако могут 

использоваться и другие подходы: 

доходный и затратный. 

Легковой автомобиль, 

используемый 

компанией и 

амортизируемый в 

течение нескольких 

производственных 

циклов 

Уровень 3 

Ненаблюдаемые 

данные 

Доходный подход / 

Затратный подход / 

Затратный + 

Доходный подходы 

При отсутствии наблюдаемых данных для 

проведения оценки используются 

исходные данные, включающие 

внутреннюю информацию. 

Выбор оптимального подхода к оценке: 

— использование затратного подхода 

(текущая стоимость замещения, т. е. 

создания аналогичного объекта); 

— использование доходного подхода, в 

частности, метода дисконтированных 

денежных потоков для объектов, 

генерирующих доход; 

— выбор более достоверной стоимости на 

основании релевантных данных или 

выведение средней стоимости из двух 

методов. 

При использовании внутренней 

информации появляется необходимость 

дополненных детализированных 

раскрытий в бухгалтерской отчетности об 

используемых данных и о методике 

оценки справедливой стоимости. 

Легковой автомобиль, 

модернизированный 

компанией для 

собственных нужд 

(нанесены товарный 

знак компании) и 

используемый 

компанией 

(амортизируемый) в 

течение нескольких 

производственных 

циклов 

Составлено авторами на основе источников [9]4 

Бухгалтерский баланс организации представляет аналитическую ценность для внешних 

и внутренних пользователей отчетности [19]. Однако в последние годы серьезную проблему 

для пользователей финансовой отчетности, стремящихся получить объективное представление 
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о располагаемом компанией имуществе, представляет ситуация увеличивающегося разрыва 

между рыночной и балансовой стоимостью активов, обусловленная ростом значения их 

нематериальной части, сложностями в методологии их учета [20]. Нематериальные активы, 

разработанные самостоятельно внутри компании, вовсе не попадают на балансы (в связи с 

невозможностью получения их достоверной оценки), несмотря на их очевидное влияние на 

результативность деятельности компании [20]. Все уникальные разработки компании, которые 

могут оказывать существенное влияние на финансовый результат и выступать в качестве 

ценного актива, генерирующего прибыль, также не полежат переоценке из-за отсутствия 

активного рынка и невозможности проведения достоверной оценки. 

Чтобы получить представление о нематериальных активах, которые компании создают 

самостоятельно, потенциальные инвесторы будут обращаться к пояснениям к бухгалтерской 

отчетности. В таких условиях в интересах компании будет наиболее детальное раскрытие 

информации об имеющихся нематериальных активах, которым потенциальные инвесторы 

уделяют особое внимание [3]. Кроме того, принимая особую важность данной информации для 

инвесторов, ее необходимо разместить в пояснениях к бухгалтерскому балансу и отчету о 

финансовых результатах в одном из первых разделов содержательной части. 

 

Заключение 

Представление активов в финансовой отчетности по справедливой стоимости несет в 

себе как преимущества (повышение достоверности, прозрачности, информационной ценности, 

сближение с МСФО), так и ограничения (дополнительные издержки, необходимость 

повышения профессионального уровня бухгалтера, возможные колебания стоимости, 

определенный уровень сложности процесса оценки). Потенциальные инвесторы (как 

розничные, так и инвестиционные компании) заинтересованы в получении актуальной и 

достоверной информации, которая бы позволила сделать обоснованные выводы о реальном 

положении дел в компании на текущем этапе. Проведение регулярных переоценок по 

справедливой стоимости способствует удовлетворению данной потребности инвесторов. 

Следовательно, для компаний, стремящихся привлечь дополнительное финансирование за счет 

средств потенциальных инвесторов, является целесообразным использование концепции 

справедливой стоимости для отражения информации в бухгалтерской отчетности организации. 
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Assets fair value presentation in financial statements 
as a way to increase investment attractiveness of a company 

Abstract. Companies seek to attract additional financial resources from potential investors to 

support further development in the conditions of economic uncertainty. Accounting (financial) 

statements are the main source of information on the financial position and performance of the 

company for external users, including potential investors. Therefore, the form of presentation of 

information in the statements directly affects the investment attractiveness of companies. Investors are 

interested in receiving reliable information that would correspond to the current market situation. 

Presentation of information on the company's assets at fair value in the statements will satisfy this need 

of investors. The article provides valuation bases according to the conceptual framework of financial 

reporting under international standards. The authors characterized the concept of fair value, identified 

the main advantages of valuation at fair value (increased reliability, transparency, information value), 

and also determined the main limitations of the application of the fair value concept (the need for 

professional competencies of an accountant, additional costs for the assessment, possible fluctuations 

in value and the complexity of the fair value assessment process). The article presents the procedure 

for recognizing the accumulated revaluation of assets (using fixed assets as an example) and, based on 

accounting entries, determines the impact of the fair value revaluation process on the information 

observed by potential investors in financial statements. An algorithm for determining fair value is 

presented based on International Financial Reporting Standard 13 «Fair Value Measurement». The 

algorithm was conditionally divided into four key, interrelated stages of evaluation. Particular attention 

was paid to the selection of the optimal evaluation method as a complex procedure determined by the 

level of the hierarchy of available data. Examples of selecting optimal methods for evaluating the fair 

value of individual assets based on the hierarchy of available data were also given. 

Keywords: investment attractiveness; fair value; valuation; assets; intangible assets; fixed 

assets; reserves; information transparency 
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