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Монетарная природа импортируемой 
инфляции в условиях прямых инвестиций в Российскую 

Федерацию (Часть 2) 
Аннотация. В работе исследуется монетарное влияние импортируемой инфляции на 

общий уровень инфляции за счет прямых инвестиций в Российскую Федерацию. 

В работе рассматривается монетарный фактор инфляции, который оказывает давление 

на цены в связи с созданием излишнего количества денег, что, в свою очередь, увеличивает 

денежную массу в результате притока в страну иностранной валюты за счет прямых 

инвестиций. Это создает эффект дополнительного инфляционного давления и является одним 

из факторов импортируемой инфляции. 

Для расчетов взяты за основу денежный агрегат M2 и прямые инвестиции в 

Российскую Федерацию, которые увеличивают денежную массу и влекут за собой прирост 

инфляционной составляющей. 

Цель данного исследования — показать, как денежные потоки влияют на 

инфляционные изменения в экономике. Компонент импортируемой инфляции — приток в 

страну иностранной валюты, взят изолировано от других факторов, влияющих на общий 

уровень инфляции, для того, чтобы наглядно отобразить его воздействие на этот уровень. 

Разобрано на примерах, как при количественном изменении показателя денежной массы за 

счет прямых инвестиций импортируемая инфляция оказывает увеличивающий эффект на 

общий уровень инфляции. 

Работа разделена на две части по методике расчетов. Первый метод заключается в том, 

что за базовый показатель, от которого ведется расчет прироста, берется общая сумма 

денежного агрегата М2 за весь период (данный метод описан в первой части статьи). Во 

втором методе расчета берется только та сумма, на которую в данном году увеличилась 

денежная масса агрегата М2, так как предыдущие года уже проинфлировали и не оказывают 

инфляционного воздействия на предыдущие отчетные периоды. 
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Результаты исследования отображены на диаграммах, которые показывают, как 

импортируемая инфляция в виде прямых инвестиций в Российскую Федерацию оказывает 

влияние на общий уровень инфляции в сторону ее повышения. 

Ключевые слова: инфляция; проинфлирование; импорт инфляции; импортируемая 

инфляция; монетарные факторы инфляции; темп инфляционного изменения; «очищенная» 

инфляция; денежный агрегат М2; денежная масса; прямые инвестиции 

 

Введение 

В современном мире товарно-денежных отношений инфляция является главным 

следствием разбалансировки рыночных отношений и следствием кризисных явлений в 

экономике. Эта проблематика изучается давно с позиций различных аспектов. Обычно 

считается, что инфляция является многофакторным процессом. Наиболее системное 

исследование по этому вопросу произведено заслуженным деятелем наук Российской 

Федерации Л.Н. Красавиной. В своей статье «Актуальные проблемы инфляции и ее 

регулирования в России: системный подход» Красавина Л.Н. рассматривает инфляцию с 

позиций многофакторных явлений, которые, с одной стороны, взаимодействуют между собой, 

а с другой могут быть выделены в отдельные изменяющиеся показатели. К инфляционным 

факторам, перечисленным в работе, автор отнес: 

• денежный; 

• кредитный; 

• финансовый; 

• тарифно-ценовой; 

• рост заработной платы и доходов; 

• внешний; 

• инфляционные ожидания [1]. 

Одним из основных факторов возникновения инфляции является монетарный фактор 

инфляции, подразумевающий под собой создание излишнего количества денег. Создание 

излишнего количества денег происходит как за счет эмиссии, так и за счет привлечения в 

страну денежных средств, что, в свою очередь, увеличивает денежную массу страны. При 

этом возникает инфляционное давление, способствующее увеличению общего уровня 

инфляции. Привлечение в страну денежных средств не только импортирует денежные знаки, 

но вместе с ними импортирует и инфляцию. Это явление в различных источниках описывают 

как импортируемая инфляция. 

Импортируемая инфляция складывается из основных компонентов: 

• приток в страну иностранной валюты; 

• повышение импортных цен. 

Одним из основных компонентов притока в страну иностранной валюты являются 

прямые инвестиции в Российскую Федерацию, которые увеличивают денежную массу 

страны. Поступление прямых инвестиций в страну и отток денежных средств в виде прямых 

инвестиций из страны создает баланс денежных потоков, который регулирует объем 

денежной массы, что, в свою очередь, позволяет использовать эти денежные потоки как 

инфляционный регуляторный инструмент. В работе «Инфляция в современной России и ее 

влияние на развитие экономики» Ильяшенко В.В. указывает на инфляцию, как чисто 
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денежное явление, которое имеет схожую регуляторную природу антиинфляционных мер: 

«…антиинфляционные меры должны быть направлены на ограничение прироста денежной 

массы в обращении, уменьшение совокупного спроса в экономике. С точки зрения 

экономической теории механизм ее действия отражает монетаристский подход к 

исследованию инфляционных процессов, когда инфляция рассматривается как чисто 

денежное явление, связанное с увеличением денежной массы в экономике» [2, с. 96]. 

Импортируемая инфляция, обусловленная притоком в страну иностранной валюты, 

является монетарной составляющей от общего уровня инфляции. Монетарная составляющая 

относится к количественной теории денег, анализ и исторические источники возникновения 

которой исследуют в своих работах Глазьев С.Ю. [3; 4], Гумеров М.Ф. [5], Дубянский А.Н. [6], 

Мищенко С.В. [7], Петрикова С.М. [8], Теньковская Л.И. [9], Хубиев К. [10], Худокормов А.Г. 

[11], Яковлев А.И., Затевахина А.В. [12]. 

В частности, Андрианов В.Д. отмечает, что прослеживается прямая и косвенная связь 

между уровнем инфляции и инвестиционным климатом в стране. Объем притока в страну 

иностранной валюты в виде прямых инвестиций обусловлен инвестиционным спросом: «В 

настоящее время уровень инфляции является одним из важнейших макроэкономических 

показателей, характеризующих состояние и динамику развития глобальной экономики и 

экономики отдельных стран мира. Он оказывает влияние на процентные ставки, обменные 

курсы, потребительский и инвестиционный спрос» [13, с. 8]. 

Взаимосвязь инфляции и количественной теории денег описаны в работах Ларина О.И. 

[14], Лиференко Ю.В [15], Орлянский Е.А. [16], Поршаков А.С. [17]. 

Цель исследования — показать, как увеличивается общий уровень инфляции в 

результате импорта инфляции; разобрать, в какой степени монетарная составляющая импорта 

инфляции влияет на общий уровень инфляции за счет увеличения денежной массы страны. 

 

Методы и материалы 

Выборка статистических данных для расчета 

доли импортируемой инфляции в общем уровне инфляции 

Как было сказано выше, импортируемая инфляция является одним из компонентов 

монетарных факторов возникновение инфляции. Еще одним из компонентов монетарных 

факторов, который оказывает противоположное воздействие на общий уровень инфляции, 

является экспортируемая инфляция. 

К одному из основных компонентов экспортируемой инфляции относится отток из 

страны денежных средств. Импортируемая и экспортируемая инфляция в совокупности 

являются монетарным фактором, который оказывает влияние на общий уровень инфляции. 

Все остальные явления, не влияющие каким-либо образом на монетарную составляющую, 

относятся к немонетарному фактору, влияющему на общий уровень инфляции. 

Хотя все эти факторы и надо рассматривать в совокупности, так как они являются 

слагаемыми элементами общего уровня инфляции, мы позволим себе рассмотреть элемент 

импортируемой инфляции отдельно от всех остальных составляющих, что, в свою очередь, 

поможет наглядно проиллюстрировать, какое влияние импортируемая инфляция оказывает на 

общий уровень инфляции. 

Приток в страну иностранной валюты, как компонент импортируемой инфляции, 

увеличивает денежную массу страны. Денежная масса страны рассчитывается Центральным 

банком РФ. 
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«Денежная масса, или денежное предложение, — совокупность наличных денег, 

находящихся в обращении, и безналичных средств на счетах, которыми располагают 

физические и юридические лица и государство».1 

Денежную массу разделяют на денежные агрегаты. В различных странах выделяют 

четыре основных денежных агрегата M0, М1, М2, М3. «В ряде стран дополнительно 

выделяют M4. Например, в Великобритании M4 включает в себя объём наличной валюты в 

обращении, общую сумму кредитов, выданную банками, а также сумму заимствований 

правительства».2 

Центральный банк Российской Федерации рассчитывает денежные агрегаты М0, М1, 

М2 и широкую денежную массу. Каждый из этих агрегатов включает такие компоненты как: 

М0 — наличные деньги в обращении; 

М1 — наличные деньги в обращении, переводные депозиты в рублях; 

М2 — наличные деньги в обращении, переводные депозиты в рублях, другие депозиты 

в рублях; 

Широкая денежная масса — наличные деньги в обращении, переводные депозиты в 

рублях, другие депозиты в рублях, другие депозиты в иностранной валюте, долговые ценные 

бумаги. 

По данным платежного баланса Российской Федерации прямые инвестиции в 

Российскую Федерацию исчисляются в млн долл. (табл. 1). Соответственно они учитываются 

в широкой денежной массе (другие депозиты в иностранной валюте). Прямые инвестиции в 

Российскую Федерацию — это приток в страну иностранной валюты, что является 

компонентом импортируемой инфляции. Влияние прямых инвестиций в РФ на общий уровень 

инфляции надо рассматривать до их включения в денежную массу страны, поэтому за 

расчетный базис будет взят денежный агрегат М2. Денежный агрегат М2 денежной массы РФ 

за 2012–2022 гг. отобразим в таблице 2. 

Таблица 1 

Прямые инвестиции в Российскую Федерацию 

(по данным платежного баланса Российской Федерации — сальдо операций) 

Год 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

Инвестиции в РФ 

(млн долл.) 
50 588 69 219 22 031 6 853 32 539 28 557 8 785 31 975 9 479 40 450 — 

Дата последнего обновления: 29 августа 2022 г. Составлено автором на основании данных, 

приведенных на сайте Центрального Банка России3 

В таблице 1 данные платежного баланса Российской Федерации прямых инвестиций 

представлены в долларах США. Переведем эти данные в рубли. Для этого используем данные 

среднего номинального курса доллара США к рублю из таблицы 3 и полученные результаты 

отобразим в таблице 4.  

 
1 Новый экономический словарь / Под редакцией А.Н. Азрилияна. — М.: Институт новой экономики, 2006. — 

1088 с. — С. 172. 

2 Википедия. Свободная энциклопедия. Режим доступа URL: https://ru.wikipedia.org/wiki/Денежная_масса (дата 

обращения 18.12.2023). 

3 Банк России. Режим доступа URL: https://cbr.ru/statistics/macro_itm/svs/. 

https://cbr.ru/vfs/statistics/credit_statistics/inv_in-country.xlsx (дата обращения 18.12.2023). 
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Таблица 2 

Денежный агрегат M2 денежной массы Российской Федерации 

Год 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

Денежный 

агрегат 

M2 (млрд 

руб.) 

24 204 27 164 31 155 31 615 35 179 38 418 42 442 47 109 51 660 58 652 66 253 82 388 

Составлено автором на основании данных, приведенных на сайте Центрального Банка 

России4 

Таблица 3 

Средний номинальный курс доллара США к рублю 

Год 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

Средний номинальный 

курс (руб.) 
31,07 31,83 38,27 60,87 67,04 58,34 62,65 64,73 72,04 73,65 68,12 

Выборка данных произведена с ресурса ЦБ Росси (раздел: Обменный курс рубля, представлен 

в виде таблиц Excel по годам).5 Составлено автором 

Таблица 4 

Прямые инвестиции в Российскую Федерацию 

Год Инвестиции в РФ (млрд. руб.) 

2012 50 588 (млн долл.) × 31,07 (руб.) = 1 572 (млрд руб.) 

2013 69 219 (млн долл.) × 31,83 (руб.) = 2 203 (млрд руб.) 

2014 22 031 (млн долл.) × 38,27 (руб.) = 843 (млрд руб.) 

2015 6 853 (млн долл.) × 60,87 (руб.) = 417 (млрд руб.) 

2016 32 539 (млн долл.) × 67,04 (руб.) = 2 181 (млрд руб.) 

2017 28 557 (млн долл.) × 58,34 (руб.) = 1 666 (млрд руб.) 

2018 8 785 (млн долл.) × 62,65 (руб.) = 550 (млрд руб. 

2019 31 975 (млн долл.) × 64,73 (руб.) = 2 070 (млрд руб.) 

2020 9 479 (млн долл.) × 72,04 (руб.) = 682 (млрд руб.) 

2021 40 450 (млн долл.) × 73,65 (руб.) = 2 979 (млрд руб.) 

Составлена автором на основании данных таблиц 1 и 3 

 

Расчет монетарной составляющей импорта 

инфляции за счет прямых инвестиций в Российскую Федерацию 

При исследовании влияния притока в страну иностранной валюты в виде прямых 

инвестиций рассматриваются два расчетных метода с разными базисами. 

Первый расчетный метод был рассмотрен в первой части исследования6, он заключался 

в том, что за базовый показатель, от которого ведется расчет прироста, берется общая сумма 

денежного агрегата М2.  

 
4  Банк России. Режим доступа URL: https://cbr.ru/statistics/ms/. https://cbr.ru/vfs/statistics/ms/ms_m22.xlsx (дата 

обращения 18.12.2023). 

5 Банк России. Режим доступа URL: http://www.cbr.ru/statistics/macro_itm/svs/ (дата обращения 18.12.2023). 

6 Кирсанов, К.К. Монетарная природа импортируемой инфляции в условиях прямых инвестиций в Российскую 

Федерацию (Часть 1) / К.К. Кирсанов // Вестник Евразийской науки. — 2023. — Т 15. — № 4. —Режим доступа 

URL: https://esj.today/PDF/48ECVN423.pdf (дата обращения: 19.05.2024). 
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Во втором расчетном методе за базовый показатель, от которого будет находиться 

прирост инфляционного изменения, рассмотрим только ту сумму денежного агрегата М2, на 

которую он увеличился в данном расчетном году. 

Такой метод расчета предполагает, что предыдущие года уже проинфлировали и не 

оказывают инфляционного воздействия на отчетный период. Также можно сделать 

допущение, что если берутся поступления инвестиций только за один год, то и эмитируемая 

денежная масса должна браться за один год. 

Увеличение общего уровня инфляции в результате импортируемой инфляции 

рассчитывается темпом прироста (π) и выражается в процентном соотношении разницы 

измененного денежного агрегата М2 на величину прямых инвестиций в РФ (Pt) и базисного 

денежного агрегата М2 (Pt-1) к уровню базисного денежного агрегата М2 (Pt-1).7 

В исходной формуле расчета уровня инфляции изменены показатели применительно к 

решению вопросов импортируемой инфляции в условиях прямых инвестиций в Российскую 

Федерацию): 

=
𝑃𝑡−𝑃𝑡−1

𝑃𝑡−1
× 100 % =

∆𝑃

𝑃𝑡−1
× 100 % = (

𝑃𝑡

𝑃𝑡−1
− 1) × 100 %, (1) 

где π — инфляционный прирост в результате прямых инвестиций в РФ; Pt — сумма 

денежного агрегат M2 и прямых инвестиций в РФ; Pt-1 — разница денежного агрегата M2 за 

текущий период и денежного агрегата M2 за предшествующий период. 

Пример расчета переменной Pt-1 за 2012 год: 

Денежный агрегат М2 за 2011 г. равен 24 204 млрд руб. 

Денежный агрегат М2 за 2012 г. равен 27 164 млрд руб. 

Денежная масса агрегата М2 за 2012 г. увеличилась на: 

27 164 - 24 204 = 2 960 млрд руб. 

Расчет переменной Pt-1 по годам отображен в таблице 5. 

Таблица 5 

Эмиссия денежного агрегата М2 по годам за расчетный период, переменная Pt-1 (млрд руб.) 

Год 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

Эмиссия 

денежного 

агрегата М2, 

Pt-1 (млрд руб.) 

27 164 -

24 204 = 

2 960 

31 155 -

27 164 = 

3 991 

31 615 -

31 155 = 

460 

35 179 -

31 615 = 

3 564 

38 418 -

35 179 = 

3 239 

42 442 -

38 418 = 

4 024 

47 109 -

42 442 = 

4 667 

51 660 -

47 109 = 

4 551 

58 652 -

51 660 = 

6 992 

66 253 -

58 652 = 

7 601 

82 388 - 

66 253 = 

16 135 

Составлено автором на основании данных таблицы 2 

Данные таблицы 5 показывают, на какую сумму увеличился денежный агрегат М2 по 

годам, или можно сказать, на какую сумму была эмитирована денежная масса агрегата М2 по 

годам. Сопоставив данные таблицы 5 (эмиссия денежного агрегата М2) и таблицы 4 (прямые 

инвестиции в Российскую Федерацию), произведем расчет процентного соотношения, как 

прирост этой денежной массы влияет на величину инфляции. 

Расчет искомой π и переменной Pt отображен в таблице 6.  

 
7 Матвеева, Т.Ю. Макроэкономика: учебник для вузов: в 2 ч. / Т.Ю. Матвеева; Нац. исслед. ун-т «Высшая школа 

экономики». — 3-е изд., испр. — М.: Изд. дом Высшей школы экономики, 2020. — Ч. 2, С. 140. 
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Таблица 6 

Монетарная составляющая импорта инфляции за счет 

прямых инвестиций в Российскую Федерацию (Второй расчетный метод) 

Год Pt-1 (млрд руб.) Pt (млрд. руб.) 𝜋 =
𝑃𝑡−𝑃𝑡−1

𝑃𝑡−1
× 100 % — инфляционное изменение, % 

2012 2 960 2 960 + 1 572 = 4 532 
4 532 − 2 960

2 960
× 100 % = 53,10810811 

2013 3 991 3 991 + 2 203 = 6 194 
6 194 − 3 991

3 991
× 100 % = 55,1991982 

2014 460 460 + 843 = 1 303 
1 303 − 460

460
× 100 % =  183,26086957 

2015 3 564 3 564 + 417 = 3 981 
3 981 − 3 564

3 564
× 100 % = 11,700337 

2016 3 239 3 239 + 2 181 = 5 420 
5 420 − 3 239

3239
× 100 % = 67,335597 

2017 4 024 4 024 + 1 666 = 5 690 
5 690 − 4 024

4 024
× 100 % = 41,40159 

2018 4 667 4 667 + 550 = 5 217 
5 217 − 4 667

4 667
× 100 % = 11,784872 

2019 4 551 4 551 + 2 070 = 6 621 
6 621 − 4 551

4 551
× 100 % = 45,484509 

2020 6 992 6 992 + 683 = 7 675 
7 675 − 6 992

6 992
× 100 % = 9,768307 

2021 7 601 7 601 + 2 979 = 10 580 
10 580 − 7 601

7 601
× 100 % = 30,192211 

2022 16 135 — — 

Составлено автором на основании данных таблиц 4 и 5 

Входящий денежный поток в страну увеличивает денежную массу страны и оказывает 

инфляционное давление. Импортируемая инфляция за счет прямых инвестиций в Российскую 

Федерацию является лишь одной составляющей общего уровня инфляции. 

Рассмотрим импортируемую инфляцию отдельно от всех остальных составляющих и 

сопоставим ее изолированно с общим уровнем инфляции. 

Общий уровень инфляции в Российской Федерации за 2012–2022 гг. отображен в 

таблице 7. 

Таблица 7 

Общий уровень инфляции в Российской Федерации по годам 

Год 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

Коэффициент инфляции, 

% 
6,58 6,45 11,36 12,91 5,38 2,52 4,27 3,05 4,91 8,39 11,92 

Выборка данных произведена с интернет-ресурса, использующего в расчетах индекс 

потребительских цен на товары и услуги, публикуемых Федеральной службой государственной 

статистики.8 Составлено автором  

 
8 Уровень-инфляции.рф Режим доступа URL: https://уровень-инфляции.рф/таблицы-

инфляции?ysclid=ljvwid8ept229768504 (дата обращения 18.12.2023). 
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Расчет доли импортируемой инфляции в общем уровне инфляции 

II расчетный метод доли импортируемой инфляции в общей инфляции. 

(I расчетный метод рассмотрен в первой части данной работы6). 

Приведем алгоритм расчета доли импортируемой инфляции в общей инфляции на 

примере данных 2012 года. 

По данным Федеральной службой государственной статистики инфляция за 2012 год в 

Российской Федерации составляла 6,58 % (табл. 7). 

Расчетные данные второго (II) расчетного метода (табл. 6) показывают, что в этих 

инфляционных 6,58 % доля прямых инвестиций в Российскую Федерацию (импортируемая 

инфляция) за 2012 год составляет 53,10810811 %. Найдем долю импортируемой инфляции, 

которая находится в общей инфляции. 

2012 год (II расчетный метод): 

6,58

100
= 0,0658; 

0,0658 × 53,10810811 = 3,4945135136 ≈ 3,495; 

6,58 − 3,495 = 3,085. 

Общая инфляция 6,58 % содержит в себе монетарную составляющую импортируемой 

инфляции 3,495 %, за счет притока денежных средств из-за рубежа (прямые инвестиции в 

Российскую Федерацию). Инфляция без учета этого притока денежных средств или прямых 

инвестиций в РФ составляет 3,085 % («очищенная» инфляция). 

Найдем процентное соотношение этих составляющих от общего уровня инфляции. 

Импортируемая инфляция: 

3,495 

6,58
= 0,5311550152 × 100 % = 53,11550152 %. 

«Очищенная» инфляция: 

3,085

6,58
= 0,4688449848 × 100 % = 46,88449848 %. 

53,11550152 % + 46,88449848 % = 100 %. 

Полученный результат отобразим на диаграмме (рис. 4). 

 

Рисунок 1. Доля импортируемой инфляции в общей инфляции 

за 2012 год в Российской Федерации (II расчетный метод) (составлена автором) 

47%
53%

Доля импортируемой инфляции

в общей инфляции за 2012 год в РФ (II расчетный метод)

«Очищенная» инфляция Импортируемая инфляция
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Расчет данных второго (II) расчетного метода, доля импортируемой инфляции в 

общей инфляции по годам (2013–2021 гг.), данные таблиц 6 и 7. 

2013 год (II расчетный метод): 

6,45 % — общий уровень инфляции в РФ за 2013 г. (табл. 7). 

55,199198 % — доля импортируемой инфляции в общем уровне инфляции за 2013 г. 

(табл. 6). 

6,45

100
= 0,0645; 

0,0645 × 55,199198 = 3,560348271 ≈ 3,56; 

6,45 − 3,56 = 2,89. 

3,56 % — импортируемая инфляция за счет прямых инвестиций в Российскую 

Федерацию за 2013 г. 

2,89 % — «очищенная» инфляция от импортируемой составляющей за 2013 г. 

Найдем процентное соотношение импортируемой инфляции и «очищенной» инфляции 

от общего уровня инфляции. 

Импортируемая инфляция: 

3,56

6,45
= 0,5519379845 × 100 % = 55,19379845 %. 

«Очищенная» инфляция: 

2,89

6,45
= 0,4480620155 × 100 % = 44,80620155 %. 

55,19379845 % + 44,80620155 % = 100 %. 

2014 год (II расчетный метод): 

11,36 % — общий уровень инфляции в РФ за 2014 г. (табл. 7). 

183,26086957 % — доля импортируемой инфляции от общего уровня инфляции за 

2014 г. (табл. 6). 

Так как импортируемая инфляция является долей в общем уровне инфляции, то если 

даже все остальные компоненты, составляющие общий уровень инфляции, будут равны нулю, 

то импортируемая инфляция не может быть больше 100 %. В нашем случае импортируемая 

инфляция 183,26086957 % > 100 %, поэтому дальнейший расчет не может быть выполнен. 

Поясним, почему возможны такие случаи-исключения. 

Общий уровень инфляции включает в себя, кроме импортируемой составляющей, еще 

и экспортируемую составляющую, а также немонетарные факторы, влияющие на общий 

уровень инфляции. Поэтому такие случаи- исключения могут быть, если мы рассматриваем 

один из инфляционных факторов отдельно от других. Компонент «Импортируемая инфляция» 

складывается из двух основных составляющих: 

• приток в страну иностранной валюты; 

• повышение импортных цен. 

При этом в работе рассматривается только одна составляющая импортируемой 

инфляции — «приток в страну иностранной валюты» на примере прямых инвестиций в 

Российскую Федерацию. Этот компонент берется изолированно от других составляющих и 

https://esj.today/
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сопоставляется с общим уровнем инфляции для наглядного иллюстрирования влияния 

входящего денежного потока на общий уровень инфляции. При этом можно утверждать, что 

остальные составляющие общего уровня инфляции за данный период оказывали 

дефляционное давление на общий уровень инфляции. 

Отсюда следует утверждение: ни один из компонентов инфляции не может быть 

больше общего уровня инфляции. 

 

Монетарная инфляция + Немонетарная инфляция = Общий уровень инфляции; 

 

Общий уровень инфляции ≥ Монетарная инфляция, 

если Общий уровень инфляции = Монетарная инфляция, 

то Немонетарная инфляция = 0%. 

 

Общий уровень инфляции ≥ Немонетарная инфляция,  

если Общий уровень инфляции = Немонетарная инфляция, 

то Монетарная инфляция = 0% 

 

2015 год (II расчетный метод): 

12,91 % — общий уровень инфляции в РФ за 2015 г. (табл. 7). 

11,700337 % — доля импортируемой инфляции в общем уровне инфляции за 2015 г. 

(табл. 6). 

12,91

100
= 0,1291; 

0,1291 × 11,700337 = 1,5105135067 ≈ 1,51; 

12,91 − 1,51 = 11,4. 

1,51 % — импортируемая инфляция за счет прямых инвестиций в Российскую 

Федерацию за 2015 г. 

11,4 % — «очищенная» инфляция от импортируемой составляющей за 2015 г. 

Найдем процентное соотношение импортируемой инфляции и «очищенной» инфляции 

от общего уровня инфляции. 

Импортируемая инфляция: 

1,51

12,91
= 0,1169635941 × 100% = 11,69635941% 

«Очищенная» инфляция: 

11,4

12,91
= 0,8830364059 × 100% = 88,30364059% 

11,69635941% + 88,30364059% = 100% 

2016 год (II расчетный метод): 

5,38 % — общий уровень инфляции в РФ за 2016 г. (табл. 7). 
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67,335597 % — доля импортируемой инфляции в общем уровне инфляции за 2016 г. 

(табл. 6). 

5,38

100
= 0,0538; 

0,0538 × 67,335597 = 3,6226551186 ≈ 3,623; 

5,38 − 3,623 = 1,757. 

3,623 % — импортируемая инфляция за счет прямых инвестиций в Российскую 

Федерацию за 2016 г. 

1,757 % — «очищенная» инфляция от импортируемой составляющей за 2016 г. 

Найдем процентное соотношение импортируемой инфляции и «очищенной» инфляции 

от общего уровня инфляции. 

Импортируемая инфляция: 

3,623

5,38
= 0,6734200743 × 100 % = 67,34200743 %. 

«Очищенная» инфляция: 

1,757

5,38
= 0,3265799257 × 100 % = 32,65799257 %. 

67,34200743 % + 32,65799257 % = 100 %. 

2017 год (II расчетный метод): 

2,52 % — общий уровень инфляции в РФ за 2017 г. (табл. 7). 

41,40159 % — доля импортируемой инфляции в общем уровне инфляции за 2017 г. 

(табл. 6). 

2,52

100
= 0,0252; 

0,0252 × 41,40159 = 1,043320068 ≈ 1,043; 

2,52 − 1,043 = 1,477. 

1,043 % — импортируемая инфляция за счет прямых инвестиций в Российскую 

Федерацию за 2017 г. 

1,477 % — «очищенная» инфляция от импортируемой составляющей за 2017 г. 

Найдем процентное соотношение импортируемой инфляции и «очищенной» инфляции 

от общего уровня инфляции. 

Импортируемая инфляция: 

1,043

2,52
= 0,4138888889 × 100 % = 41,38888889 %. 

«Очищенная» инфляция: 

1,477

2,52
= 0,5861111111 × 100 % = 58,61111111 %. 

41,38888889 % + 58,61111111 % = 100 %. 

2018 год (II расчетный метод): 

4,27 % — общий уровень инфляции в РФ за 2018 г. (табл. 7). 
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11,784872 % — доля импортируемой инфляции в общем уровне инфляции за 2018 г. 

(табл. 6). 

4,27

100
= 0,0427; 

0,0427 × 11,784872 = 0,5032140344 ≈ 0,503; 

4,27 − 0,503 = 3,767. 

0,503 % — импортируемая инфляция за счет прямых инвестиций в Российскую 

Федерацию за 2018 г. 

3,767 % — «очищенная» инфляция от импортируемой составляющей за 2018 г. 

Найдем процентное соотношение импортируемой инфляции и «очищенной» инфляции 

от общего уровня инфляции. 

Импортируемая инфляция: 

0,503

4,27
= 0,1177985948 × 100 % = 11,77985948 %. 

«Очищенная» инфляция: 

3,767

4,27
= 0,8822014052 × 100 % = 88,22014052 %. 

11,77985948 % + 88,22014052 % = 100 %. 

2019 год (II расчетный метод): 

3,05 % — общий уровень инфляции в РФ за 2019 г. (табл. 7). 

45,484509 % — доля импортируемой инфляции в общем уровне инфляции за 2019 г. 

(табл. 6). 

3,05

100
= 0,0305; 

0,0305 × 45,484509 = 1,3872775245 ≈ 1,387; 

3,05 − 1,387 = 1,663. 

1,387 % — импортируемая инфляция за счет прямых инвестиций в Российскую 

Федерацию за 2019 г. 

1,663 % — «очищенная» инфляция от импортируемой составляющей за 2019 г. 

Найдем процентное соотношение импортируемой инфляции и «очищенной» инфляции 

от общего уровня инфляции. 

Импортируемая инфляция: 

1,387

3,05
= 0,4547540984 × 100 % = 45,47540984 %, 

«Очищенная» инфляция: 

1,663

3,05
= 0,5452459016 × 100 % = 54,52459016 %. 

45,47540984 % + 54,52459016 % = 100 %. 

2020 год (II расчетный метод): 

4,91 % — общий уровень инфляции в РФ за 2020 г. (табл. 7). 
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9,768307 % — доля импортируемой инфляции в общем уровне инфляции за 2020 г. 

(табл. 6). 

4,91

100
= 0,0491; 

0,0491 × 9,768307 = 0,4796238737 ≈ 0,48; 

4,91 − 0,48 = 4,43. 

0,48 % — импортируемая инфляция за счет прямых инвестиций в Российскую 

Федерацию за 2020 г. 

4,43 % — «очищенная» инфляция от импортируемой составляющей за 2020 г. 

Найдем процентное соотношение импортируемой инфляции и «очищенной» инфляции 

от общего уровня инфляции. 

Импортируемая инфляция: 

0,48

4,91
= 0,0977596741 × 100 % = 9,77596741 %. 

«Очищенная» инфляция: 

4,43

4,91
= 0,9022403259 × 100 % = 90,22403259 %. 

9,77596741 % + 90,22403259 % = 100 %. 

2021 год (II расчетный метод): 

8,39 % — общий уровень инфляции в РФ за 2021 г. (табл. 7). 

30,192211 % — доля импортируемой инфляции в общем уровне инфляции за 2021 г. 

(табл. 6). 

8,39

100
= 0,0839; 

0,0839 × 30,192211 = 2,5331265029 ≈ 2,533; 

8,39 − 2,533 = 5,857. 

2,533 — импортируемая инфляция за счет прямых инвестиций в Российскую 

Федерацию за 2021 г. 

5,857 % — «очищенная» инфляция от импортируемой составляющей за 2021 г. 

Найдем процентное соотношение импортируемой инфляции и «очищенной» инфляции 

от общего уровня инфляции. 

Импортируемая инфляция: 

2,533

8,39
= 0,3019070322 × 100 % = 30,19070322 %. 

«Очищенная» инфляция: 

5,857

8,39
= 0,6980929678 × 100 % = 69,80929678 %. 

30,19070322 % + 69,80929678 % = 100 %. 

 

Результаты 

Обобщим полученные результаты компонентов импортируемой инфляции и 

«очищенной» инфляции в общем уровне инфляции по годам 2012–2021 гг. и отобразим их на 

рисунке 5 при помощи диаграмм. 
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Расчет не может быть выполнен, результаты 

см. выше 2014 год (II расчетный метод) 

— 

 

  

  

  
Рисунок 2. Доля импортируемой инфляции в общей инфляции по годам 

с 2012 по 2021 в Российской Федерации (II расчетный метод) (составлено автором)  
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Заключение 

В первой статье был рассмотрен первый расчетный метод, так как за расчетный базис 

была взята общая сумма денежного агрегата М2, мы видим незначительную волатильность 

импортируемой инфляции, которая составляет от 1 % до 7 % в общем уровне инфляции. Но 

если мы принимаем за базис только ту сумму, на которую в данном году увеличилась 

денежная масса агрегата М2, как это продемонстрировано во втором расчетном методе, 

волатильность импортируемой инфляции значительно возрастает и составляет от 10 % до 

67 % в своем пиковом значении. При этом второй расчетный метод показывает значительный 

разброс значений импорта инфляции, это обусловлено, в первую очередь, значительными 

внешними факторами, влияющими на экономическую устойчивость страны. 

Общий уровень инфляции состоит из монетарных и немонетарных факторов, которые в 

совокупности дают конечный результат инфляционного давления на экономику. 

Рассмотренный фактор импортируемой инфляции, а именно его компонент «приток в страну 

иностранной валюты» взят в исследование изолированно, помогает наглядно 

продемонстрировать влияние данного показателя на общий уровень инфляции в сторону 

повышения. 
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Monetary nature of imported inflation under direct 
investment conditions in the Russian Federation (Part 2) 

Abstract. The paper examines the monetary impact of imported inflation on the overall level 

of inflation due to direct investment in the Russian Federation. 

The paper examines the monetary factor of inflation, which puts pressure on prices due to the 

creation of an excess amount of money, which, in turn, increases the money supply as a result of the 

influx of foreign currency into the country through direct investment. This creates the effect of 

additional inflationary pressure and is one of the factors of imported inflation. 

The calculations are based on the M2 monetary aggregate and direct investments in the 

Russian Federation, which increase the money supply and entail an increase in the inflation 

component. 

The purpose of this study is to show how cash flows affect inflationary changes in the 

economy. The imported inflation component, the influx of foreign currency into a country, is taken 

in isolation from other factors affecting the overall inflation rate in order to clearly display its impact 

on this level. It is analyzed using examples of how, with a quantitative change in the money supply 

indicator due to direct investment, imported inflation has an increasing effect on the overall level of 

inflation. 

The work is divided into two parts according to the calculation method. The first method is 

that the total amount of the M2 monetary aggregate for the entire period is taken as the base indicator 

from which the growth is calculated (this method is described in the first part of the article). In the 

second calculation method, only the amount by which the money supply of the M2 aggregate 

increased in a given year is taken, since previous years have already inflated and do not have an 

inflationary impact on previous reporting periods. 

The results of the study are displayed in diagrams that show how imported inflation in the 

form of direct investment in the Russian Federation has an upward impact on the overall level of 

inflation. 

Keywords: inflation; inflated; import inflation; imported inflation; monetary factors of 

inflation; rate of inflation change; “cleaned” inflation; money supply M2; money supply; direct 

investments 
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